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Koncernens finansiella stallning och resultat

Almis utveckling inom lan, affarsutveckling och riskkapital
Laneverksamheten

e Antalet utbetalda lan uppgick till 911 (876) lan om totalt 530 (466) miljoner kronor under forsta
kvartalet.

e Lanestocken per 31 mars 2020 uppgick till 4 703 miljoner kronor jamfért med 4 752 miljoner
kronor vid utgangen av féregiende rikenskapsir.

Afférsutveckling
e Under kvartalet genomfordes omkring 2 700 (2 400) radgivningsinsatser.

Riskkapital

e Almi investerade totalt 71 (32) miljoner kronor i 42 (30) befintliga och 9 (9) nya portféljbolag
under forsta kvartalet.

e Almi forvaltade vid periodens utgang 336 portféljbolag samt innehav i 6 riskkapitalbolag till ett
sammanlagt bokfort virde av 915 miljoner kronor jaimfért med 339 portfdljbolag och innehav i 6
riskkapitalbolag till ett virde om 885 miljoner kronor vid utgangen av foregaende rikenskapsar.

Finansiell utveckling under forsta kvartalet 2020

e Rorelsens intdkter 6kade till 258 (249) miljoner kronor. Forandringen dr framst hinforlig till
6kade Ovriga rorelseintikter vilket avser garantiintikter fran EIF avseende kreditforluster pa
tillvaxtlan till innovativa foretag.

e Rorelseresultatet uppgick till -28 (13) miljoner kronor. Férindringen beror pa 6kade
kreditforluster under forsta kvartalet innevarande rakenskapsar.

e Periodens resultat uppgick till -48 (13) miljoner kronor varav -51 (11) miljoner kronor var
hinforligt till moderbolagets aktiedgare.

e Periodens kassafléde uppgick till -8 (-74) miljoner kronor. Forindringen forklaras frimst av att
avyttring av kortfristiga placeringar har 6kat vilket dock delvis motverkas av att
laneutbetalningar 6kat och amorteringarna minskat jamfért med motsvarande period
foregaende ar.

e Under det férsta kvartalet 2020 utbrot en global pandemi till £6ljd av coronaviruset covid-19.
Regeringen har i varindringsbudgeten 2020 foreslagit riksdagen en forstirkning av Almis
laneverksamhet med 3 miljarder kronor, vilket har méjliggjort lansering av nytt brygglan riktat
till barkraftiga sma och medelstora féretag 1 Sverige.

Finansiell information och nyckeltal
Koncernen, mkr kv 12020 kv 12019 2019

258 249 1016
-28 13 25
Resultat efter finansiella poster -48 13 74
530 466 1975
Investerat riskkapital, belo 71 32 249
Periodens kassaflode -8 -74 88



VD har ordet

Forutsittningarna att driva foretag i Sverige
forindrades radikalt i samband med utbrottet av
pandemin covid-19. Vikande intikter har pa kort tid
gjort att manga sma och medelstora foretag har
hamnat i en svir ekonomisk situation. For att
torhindra att livskraftiga foretag slas ut dr det centralt
att kapitalforsorjningen fortsatter att fungera. Som
marknadskompletterande aktér har Almi en sarskilt
viktig roll att fylla nir tillgdngen pa privat kapital
minskar, t ex under en lagkonjunktur, finanskris eller
en pandemi som denna.

Som ett led i detta har regeringen i varandringsbud-
geten 2020 foreslagit riksdagen en forstirkning av
Almis linefond med tre miljarder kronor. Detta
kapitaltillskott har gjort det mojligt f6r Almi att ta
fram en lineform som ér anpassad till behovet av att
overbrygga de akuta svarigheter som uppstatt i
manga féretag. Det nya brygglinet erbjuder méjlighet
till rinte- och amorteringsanstand redan fran start.
Lanet kan anpassas till den fas som foretaget
befinner sig i, oavsett om det ar ett startupforetag
eller ett etablerat foretag. Foretaget ges ocksa
mojlighet att simulera de effekter krisen har pa
foretagets kassaflode, resultat- och balansrikning
med hjalp av Almis affirsutvecklingstjanster.

Almi arbetar f6r en ansvarsfull och sund
kreditgivning. Det innebir att radgivaren bedémer att
krediten matchar kundens behov och framtida
aterbetalningsférmaga. Centralt dr att fOretaget var
birkraftigt fore krisen och bedéms ha en hallbar
birkraft dven efter krisen. Det nya lanet lanserades de
sista dagarna 1 mars manad och inflédet av
linepropaer i Almis e-tjanst har sedan dess legat pa
rekordnivder. Samtidigt har antalet
amorteringsuppskov bland foretag i befintlig
kundstock 6kat kraftigt under mars manad.
Nyutlaningen 6kade dock endast marginellt under
forsta kvartalet. Effekten av den kraftigt 6kade
efterfrigan pa Almis lin kommer istillet att fa fullt
genomslag pa antal lan och lanevolym under det
andra kvartalet 2020.

Aven Almi Invests portfoljbolag paverkas negativt av
pandemin da den osikra marknadssituationen
innebdr en utmaning f6r portfoljbolagen att hitta nya
finansiarer. Mojligheterna att savil bérsnotera som
silja bolag har ocksa paverkats kraftigt av det nya
marknadsliget. Merparten av de processer som var
igang har satts 1 vinteldge, vilket kommer péaverka
antalet noteringar och exitnivder under aret.

Sammantaget innebir detta att ett Okat ansvar liggs
pa befintliga dgare. Behovet av Almi Invests
marknadskompletterande riskkapital bedéms 6ka i
takt med att privata investerare minskar sin
aktivitetsniva. I den situationen ér det viktigt att Almi
Invest har kapacitet att 6ka investeringstakten. For
att stirka foretagens kapitalforsorjning och minska de
ekonomiska konsekvenserna av virusutbrottet har
regeringen beslutat att justera ned kravet pa privat
medfinansiering till 30 procent, vilket moéjliggor for
Almi Invest att ta en storre del av investeringarna i
samband med ny- och féljdinvesteringar. Andringen
trader 1 kraft den 1 maj 2020.

Sammantaget innebir situationen en stor belastning
pa Almis organisation. For att klara anstormningen
styr vi internt om radgivare frain Almis
affirsutveckling till laneverksamheten. Samtidigt tar
vi dels in tillfillig extern forstirkning i form av
radgivare som gor kreditbedomningar, dels personal
som effektivt skoter Almis KYC-hantering och
darmed sikerstiller att vi har en god kundkinnedom.
Vi stirker ocksd upp laneadministration och
obestindshantering.

Att Almi agerar kontracykliskt genom att 6ka
utlaning och investeringar vid en ekonomisk nedging
1 Sverige och Ovriga virlden ligger 1 linje med Almis
uppdrag. Almis riskvilliga finansiering av sma- och
medelstora féretag 1 huvudsakligen tidiga skeden ar
sarskilt viktig i denna situation. Effekten av den kris
som pandemin orsakar bedoms fa en kraftig
paverkan pa Almis resultat under flera ars tid.
Koncernens resultat under delarsperioden uppgick
till -48 miljoner kronor, vilket 4r 61 miljoner kronor
ligre dn foregaende ar. Den huvudsakliga
forklaringen till det forsdmrade resultatet ar
reserveringar for befarade kreditforluster.

Effekterna av den nya pandemin innebir en stor
utmaning for vara kunder och portféljbolag — och
tor Almi. Var verksamhet och vara radgivare har
aldrig varit viktigare f6r foretagen dn nu. Detta
motiverar 0ss att gora viart allra basta.

Stockholm den 27 april 2020

Goran Lundwall
VD och koncernchef



Verksamhetens art och inriktning

Almis uppdrag ir att stirka det svenska naringslivets utveckling och verka for hallbar tillvaxt
genom att medverka till att utveckla och finansiera sma och medelstora féretag med I6nsamhets-
och tillvixtpotential. Verksamheten ska utgora ett komplement till den privata marknaden och
vara tillginglig i hela landet.

Koncernens verksamhet dr organiserad i tva affairsomraden — Foretagspartner och Invest.

Foretagspartner - Almi Foretagspartner erbjuder lan och affirsutveckling till sma och
medelstora foretag som vill vixa och utvecklas. Lanen beviljas ofta i samarbete med banker eller
andra kreditinstitut och kan anvindas for finansiering av foretagsstarter, tillvixt, exportsatsningar
och innovation. Affirsutveckling innebar radgivning vid utvecklingen av ett foretags
affirsdrivande verksamhet och dess processer. Det kan handla om nir nya foéretag startas, vid
tornyelseprocesser eller nir foretag star infor nya utmaningar och satsningar. Almi erbjuder ocksa
seminarieverksamhet inom olika omraden av féretagande.

Invest - Almi Invest dr koncernens riskkapitalbolag som investerar 1 foretag med skalbara idéer,
mojlighet till langsiktig vardetillvaxt samt férmaga att konkurrera savial nationellt som
internationellt. Investeringarna sker 1 tidiga faser dir tillgangen pa kapital ofta ar en bristvara.
Almi Invest dr branschoberoende och Sveriges mest aktiva investerare i tidiga tillvixtbolag och
sett till antalet investeringar. Verksamheten bedrivs huvudsakligen genom férvaltade fonder och
som genomfor direkta investeringar i tillvaxtbolag 1 tidiga skeden. Utover Almis egna insatser
kommer kapitalet i de regionala fonderna fran EU (strukturfonder) och regionala finansiirer samt
1 fonden som férvaltas av Almi Invest Green Tech AB frin EU och Energimyndigheten.

Finansieringen

Koncernens verksamhet finansieras genom anslag fran staten och de regionala deligarna.
Ytterligare finansiering kan ske via sirskilda medel fran staten, landets regioner och EU samt
genom projekt- och konsultintikter i verksamheten. Inom riskkapitalverksamheten finansieras
driften huvudsakligen genom anslagsmedel fran forvaltade fonder.

Staten har tillskjutit kapital till moderbolagets eget kapital i form av aktiekapital, reservfond och
darutéver medel avsedda for utlaning i form av en lanefond. Lanefonden uppgar totalt till 5 482
miljoner kronor. Almi ska langsiktigt bedriva laneverksamheten sa att kapitalet i lanefonden
bevaras nominellt intakt.

Kapitalet i foérvaltade fonder inom Almi Invest uppgar till 3 157 miljoner kronor. Darutéver
investerar Almi Invest egna medel utanfér forvaltade fonder.

Agarforhallanden

Almi Foretagspartner AB 4gs till 100 procent av svenska staten.

Utover moderbolaget Almi Foretagspartner bestar koncernen av:
e 16 regionala dotterbolag inklusive fyra heligda dotterdotterbolag. De regionala
dotterbolagen 4gs till 51 procent av moderbolaget och till 49 procent av regionala dgare.
I denna del av koncernen har under aret huvudsakligen bedrivits radgivning och
laneverksamhet.



e det helidgda dotterbolaget Almi Invest AB inklusive elva hel- och deligda
dotterdotterbolag. I denna del av koncernen har under éret bedrivits
riskkapitalverksamhet.

Vasentliga handelser under januari-mars 2020

Regeringen meddelade den 20 mars att man avsag att i varindringsbudgeten foresld riksdagen en
torstarkning av Almis lainefond med 3 miljarder kronor. Det har moéijliggjort lanseringen av Almis
brygglan vilket ér riktat till barkraftiga sma och medelstora foretag 1 Sverige dar
finansieringsbehov uppstir som féljd av spridningen av covid-19. I slutet av mars ansékte en stor
andel av lanekunderna om amorteringsanstind vilket Almi har beviljat.

Under februari avyttrade ett dotterbolag till Almi Invest AB ytterligare andelar i portfoljbolaget I-
tech AB. Delf6rsiljningen av I-tech AB resulterade 1 ett positivt realisationsresultat uppgaende till
38 miljoner kronor.

Goran Lundwall, vd och koncernchef for Almi Foretagspartner AB har meddelat att han limnar
sin tjanst vid utgangen av verksamhetsaret 2020.

Vasentliga handelser efter balansdagen

Almi foljer utvecklingen av covid-19 och utvirderar i vilken utstrackning detta kan komma att
paverka verksamheten pa kort och ling sikt. Uppféljning och utvirdering kommer att géras
l6pande under aret avseende behovet av att utéka posten befarade kreditforluster, dels som en
foljd av att det nya brygglanet har borjat betalas ut under april manad dels for att beakta den
osikerhet som foreligger i resterande laneportfol;.

Kvartalsoversikt

0 o A Vi 4

Rorelsens intikter 258 262 252 253 249 277 263 264 268
Rorelseresultat -28 -54 39 27 13 -17 50 11 4
Rorelsemarginal, procent -11,0  -20,4 15,4 10,9 5,2 -6,2 19,1 4,0 0,3
Resultat efter finansiella poster -48 -9 45 25 13 4 58 31 23
Balansomslutning 8891 8895 8769 8710 8613 8601 8625 8563 8550
Periodens kassaflode -8 99 66 3 -74 -21 -109  -192 157
Soliditet, procent 85,5 86,0 87,3 87,4 88,1 88,1 87,8 87,7 87,5
Medelantal anstillda 510 505 504 495 489 496 503 498 494
Utbetalda lan, belopp 530 524 487 497 466 470 341 459 430
Investerat riskkapital, belopp 71 72 69 76 32 84 53 54 35




Verksamheten januari - mars 2020

Foretagspartner

Laneverksamheten

Under perioden 6kade antalet nya utbetalda lan med 4 procent till 911 (876) lan medan utbetalt
lanebelopp 6kade med 14 procent uppgaende till 530 (466) miljoner kronor. Almi erbjuder dven
garantier som komplement till de vanliga lanen. Antalet utfirdade garantier uppgick till 21 (28)
under forsta kvartalet.

Den storsta delen av Almis nyutlaning under delarsperioden utgjordes av féretagslin som
utgjorde 63 (76) procent av utbetalt belopp och 39 (43) procent av antalet nya lan. Mikrolin
utgjorde 12 (15) procent av utbetalt linebelopp och 44 (47) procent av antalet utbetalda lan.
Tillvaxtlan till innovativa foretag utgjorde 16 (2) procent av utbetalt lanebelopp och 9 (1) procent
av antalet utbetalda 1in. Ovriga lan utgjorde 8 (7) procent av utbetalt linebelopp och 8 (8)
procent av antalet utbetalda lan.

Rinteintikterna fran laneverksamheten uppgick till 83 (83) miljoner kronor. Den vigda
snittrintan pa utestaende lan vid periodens utgang dkade till 6,49 procent jamfort med 6,08
procent vid motsvarande tidpunkt féregaende rikenskapsar.

Det bokférda virdet pa den totala lanestocken uppgick vid periodens utgang till 4 703 miljoner
kronor med en reserveringsgrad pa 19,5 procent att jamféra med 4 752 miljoner kronor
respektive 18,4 procent vid utgingen av foregiende verksamhetsar. Under perioden har
kreditforlusterna Skat och uppgick till 109 (57) miljoner kronor. Okningen 4r huvudsakligen
hinforlig till en reservering for befarade kreditférluster till £6ljd av covid-19.

Affarsutveckling

Intidkterna inom affirsutveckling uppgick till 27 (25) miljoner kronor och utgjordes av
projektanslag for tickande av kostnader direkt hanforliga till projekt samt vissa konsultintikter
tor radgivning. Almi har under perioden slutfort drygt 2 700 (2 400) radgivningsinsatser.
Okningen avser frimst kunderbjudanden inom tillvixt, foretagsstart och affirssimulering.

Invest

Riskkapitalverksamheten

Almi genomforde investeringar 1 51 (39) bolag till ett virde av 71 (32) miljoner kronor. Av
genomforda investeringar avsag 24 (12) miljoner kronor nyinvesteringar i 9 (9) bolag och 47 (20)
miljoner kronor féljdinvesteringar i 42 (30) bolag.

Under forsta kvartalet avyttrades 5 (11) portfdljbolag i sin helhet, ytterligare 6 (10) avyttrades
delvis. Forsiljningarna gav en sammanlagd forsiljningslikvid om 58 (22) miljoner kronor.
Likvidationer och konkurser inleddes i 3 (1) och avslutades i ytterligare 7 (2) portfoljbolag.

Vid utgangen av forsta kvartalet hade Almi 336 direkta innehav samt dirutéver andelar 1 6
riskkapitalbolag till ett sammanlagt bokfort virde om 915 miljoner kronor att jaimféra med 339
direkta innehav samt andelar 1 6 riskkapitalbolag till ett sammanlagt bokfért virde om 885
miljoner kronor vid utgiangen av féregaende rikenskapsar.

Det sammanlagda resultatet fran riskkapitalverksamheten uppgick till 17 (7) miljoner kronor.
Resultatet fran riskkapitalverksamheten bestar huvudsakligen av ett positivt realisationsresultat
med 44 (15) miljoner kronor, nettot av nedskrivningar och dterforingar av nedskrivningar med
-28 (-9) miljoner kronor, utdelningar 0 (0) miljoner kronor samt resultatandelar fran intressebolag



med 1 (0) miljoner kronor. Resultatet fran riskkapitalverksamheten ingar i rérelseresultatet men
sarredovisas under rorelsens kostnader.

Koncernens intakter

Intakterna i koncernen 6kade med 3,8 procent till 258 (249) miljoner kronor varav rinteintikter i
laneverksamheten utgjorde 83 (83) miljoner kronor.

Anslagsintikterna 6kade med 2,1 procent till 150 (146) miljoner kronor och bestod
huvudsakligen av driftsanslag frin staten med 67 (67) miljoner kronor samt av anslag fran
regionala dgare till verksamheten 1 de regionala dotterbolagen i enlighet med tecknade
samverkansavtal med 46 (46) miljoner kronor. Ovriga anslag uppgick till 35 (33) miljoner kronor
och bestar huvudsakligen av projektanslag 24 (23) miljoner kronor samt anslag for tickande av
driftskostnader for férvaltning av regionala fonder inom riskkapitalverksamheten med 9 (10)
miljoner kronor.

Ovriga intikter uppgick till 25 (19) miljoner kronor. Huvuddelen utgjordes av intikter frin
riskavtickningsgaranti i laneverksamheten med 19 (12) miljoner kronor.

Koncernens kostnader och resultat

Rorelsens kostnader exklusive resultat fran riskkapitalverksamheten och kreditférluster 6kade till
195 (186) miljoner kronor. Personalkostnader uppgick till 122 (116) miljoner kronor och 6vriga
externa kostnader 6kade till 71 (69) miljoner kronor.

Resultat fran riskkapitalverksamheten uppgick till 17 (7) miljoner kronor. Okningen 4r framforallt
hinforlig till ett forbéttrat positivt realisationsresultat i samband med forsiljning av portféljbolag.

Kreditforlusterna uppgick till 109 (57) miljoner kronor. Férindringen ar hianforlig till en generell
reservering for befarade kreditforluster per 31 mars 2020.

Rorelseresultatet minskade till -28 (13) miljoner kronor vilket férklaras av 6kade kreditforluster.
Rorelsemarginalen under delarsperioden uppgick till -11,0 (5,2) procent.

Finansnettot minskade till -20 (0) miljoner kronor. Forindringen dr hinforlig till saval realiserade
forluster som virdereglering avseende kortfristiga placeringar.

Periodens resultat minskade till -48 (13) miljoner kronor varav -51 (11) miljoner kronor ar
hinforligt till moderbolagets aktiedgare.

Finansiell stallning och kassafloden

Koncernens balansomslutning uppgick till 8 890 miljoner kronor, soliditeten till 85,5 procent,
kassa och bank till 404 miljoner kronor och kortfristiga placeringar till 2 661 miljoner kronor, att
jimfora med en balansomslutning pa 8 895 miljoner kronor, soliditet pa 86,0 procent, kassa och
bank pa 411 miljoner kronor samt kortfristiga placeringar pa 2 676 miljoner kronor vid utgangen
av foregaende rikenskapsar.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten dr i niva med motsvarande period féregiende
rikenskapsar och uppgick till 67 (43) miljoner kronor.

Kassaflodet frin investeringsverksamheten uppgick till -74 (-114) miljoner kronor. Foérindringen
forklaras framst av att avyttring av kortfristiga placeringar har okat vilket dock delvis motverkas
av att laneutbetalningar 6kat och amorteringarna minskat jimfort med motsvarande period
foregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0 (-3) miljoner kronor.



Flerarsoversikt

Koncernen, mkr ja;(;rzxz)ar

Rorelsens intdkter 258 1016 1072 1061 958 871
Rorelseresultat -28 25 45 229 11 0
Rorelsemarginal, procent -11,0 2,5 4.2 21,6 1,1 0,0
Resultat efter finansiella poster -48 74 118 241 137 139
Balansomslutning 8 890 8895 8 601 8 509 8170 7929
Petiodens kassaflode -8 88 -165 227 -226 -57
Soliditet, procent 85,5 86,0 88,1 87,6 88,3 89,3
Medelantal anstillda 510 495 490 487 477 470
Utbetalda lan, belopp 530 1975 1700 2335 2953 2 542
Investerat riskkapital, belopp 71 294 226 181 172 208

Moderbolaget januari — mars 2020

Rorelsens intakter i moderbolaget under delarsperioden 6kade med 4,7 procent till 179 (171)
miljoner kronor, varav rinteintikter i lineverksamheten utgjorde 83 (83) miljoner kronor.
Anslagsintikter 6kade till 71 (68) miljoner kronor. Av anslaget har moderbolaget tillskjutit 51 (54)
miljoner kronor som driftsanslag till koncernens dotterbolag varav 56 (50) miljoner kronor till de
regionala dotterbolagen i enlighet med tecknade samverkansavtal med regionala minoritetsigare.

Lanestocken finns i sin helhet i moderbolaget varfor rinteintikter och kreditforluster uppgar till
samma belopp som i koncernen och férklaringarna till forindringarna dr desamma.

Rorelsens kostnader, exklusive kreditforluster, 6kade till 105 (99) miljoner kronor.
Rorelseresultatet minskade till -34 (15) miljoner kronor. Rorelsemarginalen minskade till -19,2
(8,9) procent.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten minskade till 55 (26) miljoner kronor frimst genom
torindringar i1 rorelsekapitalet. Det negativa kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -63 (-103) miljoner kronor. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -8 (-77)
miljoner kronor.

Forvantad framtida utveckling

For att forhindra att livskraftiga foretag slds ut i samband med pandemin covid-19, har regeringen
foreslagit riksdagen en forstirkning av Almis lainefond med 3 miljarder kronor. Almi har tagit
fram en ny laneform som ér anpassad till de behov som sma och medelstora féretag har under
krisen. Det nya lanet har kraftigt 6kat efterfragan pa Almis marknadskompletterande lan.

Hur stor den framtida efterfrigan kommer att vara beror pa hur krisen kommer att utvecklas.

Dirutéver har krisen en stor paverkan pa Almis existerande lanestock genom savil okade
kreditférluster och amorteringsanstand. Effekten bedoms fa en kraftig paverkan pa Almis resultat
under flera 4rs tid.

Den osikra marknadssituationen kommer ocksa innebiéra en utmaning f6r befintliga
portfoljbolag att hitta extern finansiering, vilket medfor att ett 6kat ansvar liggs pa befintliga



dgare. Behovet av Almi Invests marknadskompletterande riskkapital bedoms darfor 6ka i takt
med att privata investerare minskar sin aktivitetsniva. I den situationen ar det viktigt att Almi
Invest har kapacitet att 6ka investeringstakten.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Almi utsitts genom sin verksamhet for strategiska, operativa och finansiella risker. Hanteringen
av risker dr en naturlig del av den operativa verksamheten och utgir fran drliga
verksamhetsovergripande riskanalyser.

For en redogorelse for Almis riskhantering samt bedémning av vasentliga risker och
osikerhetsfaktorer hinvisas till sidorna 36-38 i Ars- och hallbarhetsredovisningen 2019.

I allt visentligt stimmer det som i arsredovisningen med undantag fran det som beskrivs nedan
angiende covid-19.

Covid-19 risker

Almis verksamhet och samtliga insatsomraden har paverkats ur manga aspekter pa grund av
spridningen av covid-19. Almi prioriterar en siker arbetsmiljé och féljer myndigheternas
rekommendationer. En stor andel av medarbetarna arbetar hemifran i den man det dr moijligt.
Detta innebir att fysiska moten undviks i stor utstrickning och en stor satsning har gjorts for att
mojliggbra kundarbete digitalt.

Laneverksamheten

Almi forvantar sig en 0kning av antalet konkurser under aret. I forsta kvartalet har en reservering
for befarade kundforluster for att mota den 6kade osakerhet som pandemin orsakar gjorts. Almi
kommer att fortsitta utvirdera och analysera kort- och langsiktiga konsekvenser och utvirdera
behovet av att utoka posten befarade kreditférluster avseende savil den ordinarie lanestocken
som det nya brygglinet som borjat betalas ut under april manad. Almi har under perioden lagt
stort fokus pd att utveckla kundkinnedomsprocessen for alla lanekunder i syfte att

motverka penningtvitt och annan brottslig verksamhet.

Riskkapitalverksamheten

Den radande situationen forvintas fa negativa konsekvenser for manga av Almi Invests
portféljbolag sisom svarigheter att genomféra emissioner med negativ paverkan pa likviditeten
som f6ljd. For Almis del innebir detta bland annat en utmaning att avyttra innehaven samt att
virdering av onoterade innehav kommer att forsvaras da transaktioner som genomforts fore
krisen inte sikert kan tillimpas som virdegrundande. Bada dessa faktorer kommer att paverka
resultatet fran riskkapitalverksamheten. Regeringens beslut att sinka medfinansieringskravet till
30 procent fran nuvarande 50 procent kommer att underlitta f6r Almi att medverka vid savil ny-
som foljdinvesteringar.

Transaktioner med narstaende

Almi erhaller anslag fran dgarna. Dirutover har alla transaktioner mellan féretaget och dess
nirstaende skett pa marknadsmassiga villkor.

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten omfattar sidorna 1-19 och delarsinformationen pa sidorna 1-9 utgor en
integrerad del av denna finansiella rapport.

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och med tillimpning av
redovisningsregelverket K3.



Samtliga koncernbolag ar undantagna fran inkomstskatt.

Inga fordndringar har skett av redovisningsprinciperna. Fér narmare redogérelse av bolagets
redovisningsprinciper hdnvisas till sidorna 53-57 1 Ars- och hallbarhetsredovisningen 2019.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

De omraden dir det férekommer storst inslag av antaganden om framtiden och bedémningar
som innefattar uppskattningar ar virdering av aktier och andelar inom riskkapitalverksamheten
samt av lanefordringarna. For nirmare redogorelse av de bedomningar och uppskattningar som
gots av styrelsen och féretagsledningen, hinvisas till sidan 57 i Ars- och héllbarhetsredovisningen
2019.
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Koncernens resultatrakning i

sammandrag

jan-mar jan-mar helar
2020 2019 2019

Rorelsens intdkter
Rénteintakter laneverksamhet 83374 83015 337957
Anslag 149 534 146 469 596 124
Ovriga rorelseintikter 25191 19 141 81975
Summa rérelsens intdkter 258 099 248 625 1016 056
Rarelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -70 937 -68 754 -297 186
Personalkostnader -122 362 -115 565 -464 727
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1258 -1309 -5 059
Summa rérelsens kostnader -194 557 -185 628 -766 972
Resultat fran riskkapitalverksamhet 16 869 6949 -690
Kreditforluster -108 750 -57 097 -222 960
RORELSERESULTAT -28 339 12 849 25434
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intressebolag - - -
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar -4938 -2 060 9 882
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 4209 3341 41 267
Rantekostnader och liknande resultatposter -19 306 -1343 -2767
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -48 374 12 787 73 816
Skatt - - -
PERIODENS RESULTAT -48 374 12 787 73 816
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -51 259 11133 69 410
Innehav utan bestimmande inflytande 2 885 1654 4 406
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Koncernens balansrakning i sammandrag

31 mar 2020

31 mar 2019

31 dec 2019

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 11435 8266 11 080
Materiella anldggningstillgangar 8141 8342 6 807
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i intresseforetag 61156 77 976 66 660
Langfristiga fordringar intresseféretag 7 865 8102 8115
Andra langfristiga vardepappersinnehav 854211 750 438 818 481
Andra langfristiga fordringar 46 161 46 067 51237
Utlaning 4703 284 4933 694 4751674
Summa finansiella anldggningstillgdngar 5672677 5816277 5696 167
Summa anldggningstillgangar 5692 253 5 832 905 5714 054
Omsittningstillgdngar

Kundfordringar 8222 8 039 2523
Aktuell skattefordran 1837 1156 843
Ovriga fordringar 8211 21007 7132
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 115 376 88 881 83028
Kortfristiga placeringar 2661049 2412781 2676294
Kassa och bank 403 769 248 640 411313
Summa omsittningstillgdngar 3198 464 2780504 3181133
SUMMA TILLGANGAR 8890717 8613 409 8 895 187
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (1 500 000 aktier) 150 000 150 000 150 000
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 7238843 7231825 7290102
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 7 388 843 7 381 825 7 440 102
Innehav utan bestdmmande inflytande 211136 205 499 208 251
Summa eget kapital 7599 979 7 587 324 7 648 353
Langfristiga skulder 1105 780 904 052 1110727
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 17 786 15 145 18513
Aktuell skatteskuld - - -
Ovriga skulder 17903 20926 27238
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 149 269 85962 90 356
Summa kortfristiga skulder 184 958 122 033 136 107
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8890717 8613 409 8 895 187
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

Summa eget

. Annat eget kapital Innehav utan
Aktie- . . . e pets s .. Summa
. Linefond kapital inkl.  hinforligt till  bestimmande :
kapital . . eget kapital
arets resultat moderbolagets inflytande
aktiedgare
Ingdende balans 1 januari 2019 150 000 5481537 1739 155 7 370 692 203 845 7 574 537
Periodens resultat 11133 11133 1654 12 787
Utgdende balans 31 mars 2019 150 000 5481 537 1750 288 7 381 825 205 499 7 587 324
Ingdende balans 1 januari 2019 150 000 5481 537 1739155 7 370 692 203 845 7574 537
Periodens resultat 69410 69 410 4 406 73 816
Utgdende balans 31 december 2019 150 000 5481 537 1808 565 7 440 102 208 251 7 648 353
Ingéende balans 1 januari 2020 150 000 5481537 1808 565 7 440 102 208 251 7 648 353
Periodens resultat -51 259 -51 259 2 885 -48 374
Utgdende balans 31 mars 2020 150 000 5481 537 1757 306 7 388 843 211136 7 599 979
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

jan-mar jan-mar
2020 2019

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -48 374 12787 73 816

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 106 247 42 690 166 082

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férindring i
Rorelsekapitalet 57 873 55477 239 898

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning kundfordringar -5 699 -5068 448
Okning/minskning évriga fordringar -34 421 -18 414 1627
Okning/minskning leverantdrsskulder -727 -8510 -5142
Okning/minskning dvriga skulder 49 578 19 314 30020
Kassafléde fran den lIopande verksamheten 66 604 42 799 266 851

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -848 -1785 -6 058
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 099 -155 -1594
Avyttring av materiella anldggningstillgangar - 150 574
Utlaning — utbetalt -530 470 -465 987 -1974 594
Utlaning — amortering 470 157 508 470 2033908
Forvarv av andra langfristiga vardepappersinnehav och intresseféretag -64 714 -27 725 -212 305
Avyttring av andra langfristiga vardepappersinnehav och intresseféretag 58 059 23984 164 386
Andra langfristiga fordringar — utbetalt -2 875 -10 052 -41 115
Andra langfristiga fordringar — erhallna amorteringar 778 3106 5598
Forvarv av kortfristiga placeringar -202 242 -152 010 -419 700
Avyttring av kortfristiga placeringar 200 098 8158 35748
Kassafléde fran investeringsverksamheten -74 156 -113 846 -415 152

Finansieringsverksamheten

Upplaning av fondmedel for riskkapitalverksamheten - - 244 819
Nettoférandring forskott avseende lan- och riskkapitalverksamheten 8 -3189 -8 081
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8 -3 189 236 738
Periodens kassaflode -7544 -74 236 88 437
Likvida medel vid periodens borjan 411313 322 876 322 876
Likvida medel vid periodens slut 403 769 248 640 411 313
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Rorelsens intdkter

jan-mar
2020

jan-mar

2019

helar
2019

Rénteintakter Idneverksamhet 83374 83015 337957
Anslag 70756 68 047 284 180
Forsaljning tjanster till dotterforetag 2 660 2932 12 238
Ovriga rérelseintakter 22 462 17 144 74 574
Summa rérelsens intdkter 179 252 171138 708 949
Rarelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -27 671 -25416 -109 659
Personalkostnader -20 564 -18 372 -75716
Anslag till dotterforetag -55925 -54 386 -219 523
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -723 -713 -2 878
Summa rérelsens kostnader -104 883 -98 887 -407 776
Kreditforluster -108 750 -57 097 -222 960
RORELSERESULTAT -34 381 15154 78 213
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernbolag - - -
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar

Anlaggningstillgdngar 49 1435 159
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 4046 3155 38967
Rantekostnader och liknande resultatposter -19 543 -2 090 -6 234
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -49 829 17 654 111 105
Skatt - - -
PERIODENS RESULTAT -49 829 17 654 111 105
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

31 mar 2020

31 mar 2019

31 dec 2019

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 11435 8286 11080
Materiella anlaggningstillgangar 1502 1973 1695
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 387 746 387 746 387 746
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 458 917 445 578 461 474
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1357 1925 1480
Andra langfristiga fordringar 7 865 8102 8115
Utlaning 4703 284 4933 694 4751674
Summa finansiella anldggningstillgéngar 5559169 5777 045 5610489
Summa anlaggningstillgangar 5572 106 5787 304 5623 264
Omsittningstillgdngar

Kundfordringar 25 25 25
Fordringar hos koncernféretag 1131 2332 1
Aktuell skattefordran 513 573 379
Ovriga fordringar 216 163 357
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 35122 34325 31023
Ovriga kortfristiga placeringar 2503424 2235108 2518 823
Kassa och bank 398 286 241062 406 765
Summa omsittningstillgangar 2938717 2513588 2957373
SUMMA TILLGANGAR 8510 823 8 300 892 8580637
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 5831537 5831537 5831537
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 1343124 1299502 1392953
Summa eget kapital 7174 661 7 131039 7 224 490
Langfristiga skulder 3 896 8 639 3 896
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 4935 4243 3229
Skulder till koncernféretag 1283537 1136768 1302019
Ovriga skulder 2811 2526 2809
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 40983 17 677 44 194
Summa kortfristiga skulder 1332 266 1161214 1352251
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8510 823 8 300 892 8580637
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Moderbolagets rapport dver forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

G . Balanserat Periodens EENS
kapital Reservfond - Linefond resultat resultat cget
kapital
Ingdende balans 1 januari 2019 150 000 200 000 5481 537 1177513 104 335 7 113 385
Omforing foregdende ars resultat 104 335 -104 335 -
Periodens resultat 17 654 17 654
Utgaende balans 31 mar 2019 150 000 200 000 5481537 1281 848 17 654 7 131039
Ingaende balans 1 januari 2019 150 000 200 000 5481 537 1177513 104 335 7113 385
Omforing foregdende ars resultat 104 335 -104 335 -
Periodens resultat 111 105 111 105
Utgdende balans 31 december 2019 150 000 200 000 5481537 1281848 111105 7 224 490
Ingaende balans 1 januari 2020 150 000 200 000 5481537 1281848 111 105 7 224 490
Omforing foregdende ars resultat 111 105 -111 105 -
Periodens resultat -49 829 -49 829
Utgdende balans 31 mar 2020 150 000 200 000 5481537 1392953 -49 829 7 174 661
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Moderbolagets kassaflodesanalys i sammandrag

jan-mar  jan-mar helar
2020 2019 2019

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -49 829 17 654 111 105
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 129 899 58 203 211986
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore férandring i

rorelsekapitalet 80070 75 857 323 091

Okning/minskning kundfordringar - - -

Okning/minskning dvriga fordringar -5223 -7 643 -2 009
Okning/minskning leverantérsskulder 1707 -1704 -2718
Okning/minskning 6vriga skulder -21 691 -36 915 155 135
Kassafléde fran den lopande verksamheten 54 863 29 595 473 499

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -848 -1785 -6 058
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -37 -34 -467
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - 150 150
Utlaning — utbetalt -530 470 -465 987 -1974 594
Utlaning — amortering 470 157 508 470 2033908
Langfristiga fordringar hos koncernforetag - utbetalt - - -37 000
Langfristiga fordringar hos koncernfoéretag - amorteringar - - 14 000
Forvarv av kortfristiga placeringar -202 241 -152 010 -419 700
Avyttring av kortfristiga placeringar 200 097 8158 13434
Kassafléde fran investeringsverksamheten -63 342 -103 038 -376 327

Finansieringsverksamheten

Aterbetalning av férskott for 1an- och riskkapitalverksamheten - -3199 -8111
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -3199 -8111
Periodens kassaflode -8 479 -76 642 89 061
Likvida medel vid periodens bérjan 406 765 317 704 317 704
Likvida medel vid periodens slut 398 286 241 062 406 765
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Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att denna bokslutskommuniké ger en rittvisande
oversikt av moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen
star infor.

Stockholm den 27 april 2020

Goran Lundwall
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Denna rapport har ej varit féremal f6r granskning av bolagets revisor.

Finansiell kalender

Delarsrapport januari-juni 2020 14 augusti 2020
Delarsrapport januari-september 2020 29 oktober 2020
Bokslutskommuniké 2020 15 februari 2021

For ytterligare information kontakta

Goran Lundwall, vd och koncernchef Lotta Lofgren, CFO

070-593 21 52, goran.Jundwall@almi.se 072-212 07 01, lottalofgren(@almi.se
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