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Koncernens finansiella stallning och resultat

Almis utveckling inom lan, affarsutveckling och riskkapital
Laneverksamheten
e Antalet utbetalda lan uppgick till 737 (670) lan om totalt 487 (341) miljoner kronor under tredje kvartalet.

Antalet utbetalda lan under delarsperioden uppgick till 2 482 (2 401) lin om totalt 1 448 (1 230) miljoner
kronor.

e Lanestocken per 30 september 2019 uppgick till 4 809 miljoner kronor jaimftort med 5 033 miljoner kronor
vid utgangen av foregiende rikenskapsir.

Affarsutveckling

e Under kvartalet genomférdes omkring 1 800 (2 000) radgivningsinsatser och under deldrsperioden drygt
6900 (5 300).

Riskkapitalverksamheten

e Almi investerade totalt 69 (53) miljoner kronor i 15 (15) befintliga och 12 (5) nya portfdljbolag under
tredje kvartalet. Under delarsperioden har Almi investerat totalt 177 (142) miljoner kronor i 75 (80)
befintliga och 37 (26) nya portféljbolag.

e Almi forvaltade vid periodens utgang 344 porttoljbolag samt innehav 1 6 riskkapitalbolag till ett
sammanlagt bokfort virde av 863 miljoner kronor jamfort med 345 porttéljbolag och innehav i 7
riskkapitalbolag till ett virde om 815 miljoner kronor vid utgingen av féregiende rikenskapsir.

Finansiell utveckling under tredje kvartalet 2019

e Rorelsens intikter minskade till 252 (263) miljoner kronor. Minskningen férklaras av minskade
anslagsintikter.

e Rorelseresultatet uppgick till 39 (50) miljoner kronor.

Periodens resultat uppgick till 45 (58) miljoner kronor varav 37 (50) miljoner kronor var hinforligt till
moderbolagets aktiedgare.

e Periodens kassafléde uppgick till 66 (-109) miljoner kronor. Férindringen forklaras frimst av att det
var fler f6rvirv av kortfristiga placeringar under jimforelseperioden.

Finansiell utveckling under delarsperioden januari - september 2019

e Rorelsens intikter minskade till 754 (795) miljoner kronor. Minskningen férklaras frimst av minskade
anslagsintikter

® Roérelseresultatet uppgick till 79 (62) miljoner kronor. Férindringen férklaras frimst av ett forbittrat
resultat frin riskkapitalverksamheten vilket delvis motverkades av ligre anslagsintikter.

e Periodens resultat uppgick till 83 (114) miljoner kronor varav 70 (98) miljoner kronor var hinférligt till
moderbolagets aktiedgare.

e Periodens kassafléde uppgick till -11 (-144) miljoner kronor. Férindringen férklaras huvudsakligen av

6kad utldning vilket delvis motverkades av att det var fler f6rvirv av kortfristiga placeringar under
jamforelseperioden.

Finansiell information och nyckeltal

[Koncernen, mkr kv 3 2019 kv 32018 jan-sep 2019 jan-sep 2018 2018
Orelsens intdkter 252 263 754 795 1072

39 50 79 62 45
Resultat frin riskkapitalverksamheten 1 2 44 -8 -9
45 58 83 114 118
487 341 1448 1230 1700

Investerat riskkapital, belopp 69 53 177 142 226
Periodens kassaflode 66 -109 -11 -144 -165



VD har ordet

Efter det strategiska utvecklingsarbete som
genomfordes under 2018 ser vi en god efterfragan pa
Almis olika erbjudanden bland féretagen. Malet ar att
Oka insatserna och ytterligare héja kvaliteten 1
kundleveranserna och dirigenom bittre bidra till
hallbar tillvixt i svenska sma och medelstora foretag.

Tjansteutbudet inom Almis affirsutveckling har setts
6ver och anpassats till féretag med potential att
utvecklas och vixa. Som exempel kan nimnas det
nya kunderbjudandet ”Din affir” som bygger pa en
kombination av Almis finansierings- och
affirsutvecklingstjanster och som erbjuder en
mojlighet att simulera hur foretaget kan agera for att
stirka sin framtida 16nsamhet. Efterfragan pa tjdnsten
har varit stor och niarmare 900 leveranser har
genomforts under éret.

De nya tjdnsterna lanserades vid arsskiftet 2018/2019
och har tagits emot positivt. Almis
kundundersokning avseende tredje kvartalet visar att
94 procent av kunderna skulle kunna rekommendera
Almi till andra foéretag.

Under delarsperioden genomférdes drygt 6 900
affirsutvecklingsinsatser 1 sma och medelstora
foretag, vilket ar en 6kning med 30 procent jamfort
med foregaende ar.

Med forbattrad likviditet och stirkt utlaningskapacitet
har Almi introducerat en ny generation tillvixtlan for
att mota finansieringsbehoven hos féretag med
innovativa affirsidéer. Tillvaxtlinet bygger pa ett
garanti-avtal med Europeiska investeringsfonden
(EIF) och innebir att Almi kan erbjuda mer
formanliga villkor, vilket ger Almi forutsittningar att
finansiera foretag i mer riskfyllda skeden.

Utlaningsvolymen under delarsperioden har 6kat
med 15 procent jimfért med samma period férra
aret. Antalet beviljade krediter under tredje kvartalet
tyder pa en fortsatt positiv utveckling under dret och
forstarks ytterligare av en god efterfragan pa
tillvaxtlan.

Inflédet av investeringspropaer till
riskkapitalverksamheten 1 Almi Invest var hdgt dven
under tredje kvartalet och det ar fortsatt ICT-
segmentet som ir dominerande, inte minst i
storstadsregionerna.

Investeringsvolymen dr hégre dn under féregiende
ar. Delvis dr 6kningen ett resultat av att Almi Invests
greentech-fond genomfort flera investeringar under
kvartalet, bland annat inom cirkulir ekonomi och
satellit-teknologi fOr att optimera skérdar och
samtidigt minska 6vergédning och utslipp inom
jordbruk.

Exitaktiviteten under delarsperioden har varit fortsatt
hog men med relativt sma transaktionsbelopp. Efter
nyinvesteringar och forsiljningar forvaltade Almi 344
portféljbolag vid utgangen av delarsperioden.

Koncernens resultat under delarsperioden uppgick till
83 miljoner kronor, vilket dr 31 Mkr ldgre dn
foregaende ar. Den huvudsakliga forklaringen till det
forsimrade resultatet ar att anslagen till verksamheten
minskade med 37 miljoner kronor.

Stockholm den 28 oktober 2019

Goran Lundwall
VD och koncernchef



Verksamhetens art och inriktning

Almis uppdrag ir att stirka det svenska niringslivets utveckling och verka for hallbar tillvixt
genom att medverka till att utveckla och finansiera sma och medelstora féretag med 16nsamhets-
och tillvixtpotential. Verksamheten ska utgora ett komplement till den privata marknaden och
vara tillginglig i hela landet.

Koncernens verksamhet dr organiserad i tva affirsomraden — Foretagspartner och Invest.

Foretagspartner - Almi Foretagspartner erbjuder lan och affirsutveckling till sma och
medelstora féretag som vill vixa och utvecklas. Lanen beviljas ofta i samarbete med banker eller
andra kreditinstitut och kan anvindas for finansiering av foretagsstarter, tillvixt, exportsatsningar
och innovation. Affirsutveckling innebdr radgivning vid utvecklingen av ett féretags
affirsdrivande verksamhet och dess processer. Det kan handla om nir nya fOretag startas, vid
tornyelseprocesser eller nir foretag star infér nya utmaningar och satsningar. Almi erbjuder ocksa
seminarieverksamhet inom olika omraden av féretagande.

Invest - Almi Invest dr koncernens riskkapitalbolag som investerar i foretag med skalbara idéer,
mojlighet till langsiktig virdetillvixt samt f6rmaga att konkurrera savil nationellt som
internationellt. Investeringarna sker 1 tidiga faser dar tillgangen pa kapital ofta dr en bristvara.
Almi Invest dr branschoberoende och Sveriges mest aktiva investerare i tidiga tillvixtbolag och
sett till antalet investeringar. Verksamheten bedrivs huvudsakligen genom forvaltade fonder och
omfattar direkta investeringar 1 tillvixtbolag 1 tidiga skeden. Utéver Almis egna insatser kommer
kapitalet i de regionala fonderna frain EU (strukturfonder) och regionala finansiarer samt i fonden
som forvaltas av Almi Invest Green Tech AB fran EU och Energimyndigheten.

Finansieringen

Koncernens verksamhet finansieras genom anslag fran staten och de regionala deligarna.
Ytterligare finansiering kan ske via sirskilda medel fran staten, landets regioner och EU samt
genom projekt- och konsultintikter i verksamheten. Inom riskkapitalverksamheten finansieras
driften huvudsakligen genom anslagsmedel fran forvaltade fonder.

Staten har tillskjutit kapital till moderbolagets eget kapital i form av aktiekapital, reservfond och
darutéver medel avsedda for utlining i form av en lanefond. Lanefonden uppgar totalt till 5 482
miljoner kronor. Almi ska langsiktigt bedriva lineverksamheten sa att kapitalet i lanefonden
bevaras nominellt intakt.

Agarforhallanden
Almi Foretagspartner AB 4gs till 100 procent av svenska staten.

Utover moderbolaget Almi Foretagspartner bestar koncernen av:

e 16 regionala dotterbolag inklusive fyra heligda dotterdotterbolag. De regionala
dotterbolagen 4gs till 51 procent av moderbolaget och till 49 procent av regionala dgare.
I denna del av koncernen har under aret huvudsakligen bedrivits radgivning och
laneverksamhet.

e det helidgda dotterbolaget Almi Invest AB inklusive elva hel- och deligda
dotterdotterbolag. I denna del av koncernen har under édret bedrivits
riskkapitalverksamhet.



Vasentliga handelser

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

Inga visentliga hindelse har intriffat under tredje kvartalet.

Vasentliga handelser tidigare kvartal

I borjan av april salde Almi Invest del av sitt aktieinnehav i I-tech. Almi Invests innehav
motsvarade omkring 7 procent av bolaget.

Finansiell sammanfattning tredje kvartalet 2019

Under tredje kvartalet minskade koncernens intikter och uppgick till 252 (263) miljoner kronor
vilket huvudsakligen forklaras av en minskning av anslagsintikter. Anslagsintdkterna minskade till
143 (154) miljoner. Rinteintikterna uppgick i likhet med féregaende ar till 86 (86) miljoner
kronor. Ovriga rérelseintikter uppgick till 24 (23) miljoner kronor.

Resultatet fran riskkapitalverksamheten uppgick till 1 (2) miljoner kronor under tredje kvartalet.
Kreditférlusterna uppgick till 52 (55) miljoner kronor. Rorelsens kostnader exklusive resultat frin
riskkapitalverksamheten och kreditférluster 6kade till 163 (160) miljoner kronor. Rorelseresultatet
minskade till 39 (50) miljoner kronor, vilket gav en rérelsemarginal pa 15,4 (19,1) procent.
Finansnettot minskade till 6 (8) miljoner kronor.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten minskade till 53 (56) miljoner kronor. Kassaflédet
fran investeringsverksamheten uppgick till -40 (-203) miljoner kronor. Forindringen forklaras
fraimst av att det var en hogre aktivitet av forvarv av kortfristiga placeringar motsvarande period
foregiende ar. Kassaflodet frin finansieringsverksamheten forbittrades till 53 (38) miljoner
kronor.

Kvartalsoversikt

Koncernen, mkr

Rorelsens intakter 252 253 249 277 263 264 268 288 258
Rorelseresultat 39 27 13 -17 50 11 1 -5 89
Rérelsemarginal, procent 15,4 10,9 52 -6,2 19,1 4,0 0,3 -1,7 34,5
Resultat efter finansiella poster 45 25 13 4 58 31 23 14 101
Balansomslutning 8769 8710 8613 8601 8625 8563 8550 8509 8413
Periodens kassaflode 66 3 -74 -21 -109 -192 157 131 48
Soliditet, procent 87,3 87,4 88,1 88,1 87,8 87,7 87,5 87,6 88,5
Medelantal anstillda 504 495 489 496 503 498 494 495 492
Utbetalda lan, belopp 487 497 644 470 341 459 430 594 498
Investerat riskkapital, belopp 69 76 32 84 53 54 35 50 34




Verksamheten januari - september 2019

Foretagspartner

Laneverksamheten

Under perioden 6kade antalet nya utbetalda lan med 3 procent till 2 482 (2 401) lin medan
utbetalt linebelopp 6kade med 18 procent uppgiaende till 1 448 (1 230) miljoner kronor. Almi
erbjuder dven garantier som komplement till de vanliga lanen. Antalet utfirdade garantier uppgick
till 68 (105) under perioden.

Den storsta delen av Almis nyutlaning under delarsperioden utgjordes av féretagslan som
uppgick till 71 (64) procent av utbetalt belopp och 42 (39) procent av antalet nya lan. Mikrolin
uppgick till 14 (16) procent av utbetalt lanebelopp och 46 (46) procent av antalet utbetalda lan.
Tillvixtlan till innovativa foretag uppgick till 7 (12) procent av utbetalt linebelopp och 4 (6)
procent av antalet utbetalda lan.

Rinteintdkterna fran laneverksamheten minskade till 254 (262) miljoner kronor. Den vigda
snittrintan pa utestaende lan vid periodens utgang okade till 6,29 procent jimfort med 5,85
procent vid motsvarande tidpunkt féregaende rikenskapsar.

Det bokférda virdet pa den totala lanestocken uppgick vid periodens utgang till 4 809 miljoner
kronor med en reserveringsgrad pa 18,6 procent att jimféra med 5 033 miljoner kronor
respektive 17,6 procent vid utgangen av foregiaende verksamhetsar. Forindringen 1 linestocken
under delarsperioden forklaras av 6kad nyutlaning vilket motverkats av en nagot hogre
amorteringsvolym. Under perioden har kreditforlusterna minskat marginellt och uppgick till 174
(175) miljoner kronor. Den 6kade reserveringsgraden beror huvudsakligen pa att lanestocken
minskat.

Affarsutveckling

Intakterna inom affarsutveckling uppgick till 74 (77) miljoner kronor och utgjordes av
projektanslag for tickande av kostnader direkt hanforliga till projekt samt vissa konsultintikter
tor radgivning. Almi har under perioden slutfort drygt 6 900 (5 300) radgivningsinsatser.
Okningen avser frimst nyutvecklade kunderbjudanden inom tillvixt, foretagsstart och
innovation.

Invest

Riskkapitalverksamheten

Almi genomférde investeringar i 112 (116) bolag till ett virde av 177 (142) miljoner kronor. Av
genomférda investeringar avsag 112 (62) miljoner kronor nyinvesteringar i 37 (26) bolag och 65
(80) miljoner kronor féljdinvesteringar i 75 (90) bolag.

Under delarsperioden avyttrades 33 (27) portfoljbolag i sin helhet, ytterligare 12 (19) avyttrades
delvis. Forsiljningarna gav en sammanlagd forséljningslikvid om 153 (101) miljoner kronor.
Likvidationer och konkurser inleddes 1 7 (12) och avslutades 1 ytterligare 5 (9) portféljbolag.

Vid utgangen av tredje kvartalet hade Almi 344 direkta innehav samt darutover andelar i 6
riskkapitalbolag till ett ssmmanlagt bokfort virde om 863 miljoner kronor att jamfora med 345
direkta innehav samt andelar i 7 riskkapitalbolag till ett sammanlagt bokfért virde om 815
miljoner kronor vid utgingen av féregiaende rikenskapsar.



Det sammanlagda resultatet fran riskkapitalverksamheten uppgick till 44 (-8) miljoner kronor.
Resultatet fran riskkapitalverksamheten bestar huvudsakligen av ett positivt realisationsresultat
med 97 (67) miljoner kronor, nettot av nedskrivningar och aterféringar av nedskrivningar med
-61 (-63) miljoner kronor, utdelningar 12 (0) miljoner kronor samt resultatandelar fran
intressebolag med -5 (-12) miljoner kronor. Resultatet fran riskkapitalverksamheten ingér i
rorelseresultatet men sirredovisas under rorelsens kostnader.

Koncernens intakter

Intikterna i koncernen minskade med 5,2 procent till 754 (795) miljoner kronor varav
rinteintakter i laneverksamheten utgjorde 254 (262) miljoner kronor.

Anslagsintikterna minskade med 7,8 procent till 436 (473) miljoner kronor och bestod
huvudsakligen av driftsanslag fran staten med 202 (235) miljoner kronor samt av anslag frin
regionala dgare till verksamheten i de regionala dotterbolagen i enlighet med tecknade
samverkansavtal med 138 (136) miljoner kronor. Ovriga anslag uppgick till 96 (102) miljoner
kronor och bestir huvudsakligen av projektanslag 68 (72) miljoner kronor samt anslag f6r
tickande av driftskostnader f6r f6rvaltning av regionala fonder inom riskkapitalverksamheten
med 25 (27) miljoner kronor.

Opvriga intikter uppgick till 64 (60) miljoner kronor. Huvuddelen utgjordes av intikter fran
riskavtickningsgaranti i laneverksamheten med 46 (42) miljoner kronor.

Koncernens kostnader och resultat

Rorelsens kostnader exklusive resultat fran riskkapitalverksamheten och kreditférluster minskade
med 1,1 procent till 544 (550) miljoner kronor. Personalkostnader uppgick till 339 (336) miljoner
kronor och 6vriga externa kostnader minskade till 202 (208) miljoner kronor.

Resultat fran riskkapitalverksamheten 6kade till 44 (-8) miljoner kronor.
Kreditforlusterna uppgick till 174 (175) miljoner kronor.

Rorelseresultatet 6kade till 79 (62) miljoner kronor vilket huvudsakligen forklaras av ett forbattrat
resultat fran riskkapitalverksamheten. Rorelsemarginalen under delarsperioden uppgick till 10,5
(7,8) procent.

Finansnettot minskade till 4 (52) miljoner kronor. Férandringen férklaras huvudsakligen av att
Almi under perioden erh6ll 30 (44) miljoner kronor fran finansidrer i vissa av riskkapitalfonderna
for tickande av negativa resultat och limnade ersittning med 53 (20) miljoner kronor till
finansidrer i 6vriga fonder for positiva resultat.

Periodens resultat minskade till 83 (114) miljoner kronor varav 70 (98) miljoner kronor var
hinforligt till moderbolagets aktiedgare.

Finansiell stallning och kassafléden

Koncernens balansomslutning uppgick till 8 769 miljoner kronor, soliditeten till 87,3 procent,
kassa och bank till 312 miljoner kronor och kortfristiga placeringar till 2 586 miljoner kronor, att
jimfora med en balansomslutning pa 8 625 miljoner kronor, soliditet pa 87,8 procent, kassa och
bank pa 344 miljoner kronor samt kortfristiga placeringar pa 2 173 miljoner kronor motsvarande
period forra dret.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten minskade jamfért med motsvarande period
toregaende rikenskapsar och uppgick till 191 (215) miljoner kronor.



Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -277 (-419) miljoner kronor.
Forbittringen forklaras fraimst av ligre nettoforvirv av kortfristiga placeringar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 75 (60) miljoner kronor.

Flerarsoversikt

an-se

Koncernen, mkr J 20115

Rorelsens intikter 754 1072 1061 958 871 1074
Rorelseresultat 79 45 229 11 0 35
Rorelsemarginal, procent 10,5 42 21,6 1,1 0,0 3,2
Resultat efter finansiella poster 83 118 241 137 139 120
Balansomslutning 8769 8 601 8509 8170 7929 7 803
Periodens kassaflode -11 -165 227 -226 -57 -320
Soliditet, procent 87,3 88,1 87,6 88,3 89,3 88,9
Medelantal anstillda 498 490 487 477 470 475
Utbetalda lin, belopp 1448 1700 2335 2953 2 542 2017
Investerat riskkapital, belopp 177 226 181 172 208 211

Moderbolaget januari — september 2019

Rorelsens intikter i moderbolaget under delarsperioden minskade med 6,8 procent till 527 (560)
miljoner kronor, varav ranteintikter i lineverksamheten utgjorde 254 (262) miljoner kronor.
Anslagsintiakter minskade till 204 (239) miljoner kronor. Av anslaget har moderbolaget tillskjutit
165 (172) miljoner kronor som driftsanslag till koncernens dotterbolag varav 152 (156) miljoner
kronor till de regionala dotterbolagen i enlighet med tecknade samverkansavtal med regionala
minoritetsagare.

Lanestocken finns i sin helhet i moderbolaget varfor ranteintikter och kreditforluster uppgar till
samma belopp som i koncernen och forklaringarna till férandringarna ar desamma.

Rorelsens kostnader, exklusive kreditforluster, minskade till 299 (313) miljoner kronor.
Rorelseresultatet minskade till 53 (77) miljoner kronor. Rérelsemarginalen minskade till 10,1
(13,7) procent.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten minskade till 217 (484) miljoner kronor fraimst
genom forindringar 1 rorelsekapitalet. Det negativa kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -245 (-517) miljoner kronor. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-8 (-3) miljoner kronor.

Forvantad framtida utveckling

Utlaningsvolymen har 6kat jamfort med motsvarande period foregaende ar och utlaningstakten
bedoms Oka ytterligare efter inférandet av en ny generation Tillvaxtlan f6r innovativa foretag,
Almis utlaningskapacitet har fortsatt att stirkas under tredje kvartalet vilket férbattrar
mojligheterna att mota foretagens efterfragan pa kort sikt.

Almi kan i kontakten med kundféretagen se de forsta signalerna pa att konjukturen mattas av. En
konjunkturnedgang bedéms 6ka forsiktigheten i det finaniella systemet och kan darfér komma att
ytterligare Oka efterfragan pa Almis marknadskompletterande finansieringstjanster.



Investeringarna i tidiga tillvixtbolag dr ndgot hégre dn foregiaende ar, delvis genom att Almi
Invests greentech-fond har gjort flera nyinvesteringar under det senaste kvartalet. Sammantaget
bedomer vi att efterfragan pa Almis riskkapitalinvesteringar kommer att ligga kvar pa en hég niva
under resten av aret.

Nya affirsutvecklingstjanster har lanserats vid drsskiftet 2018/2019. Dessa har tagits emot
positivt av kundféretagen och antalet insatser har 6kat visentligt jimfort med féregaende ar. Vi
bedomer att efterfragan kommer att vara fortsatt hég under aret.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Almi utsitts genom sin verksamhet for strategiska, operativa och finansiella risker. Hanteringen
av risker dr en naturlig del av den operativa verksamheten och utgar frin arliga
verksamhets6vergripande riskanalyser.

For en redogorelse t6r Almis riskhantering samt beddmning av visentliga risker och
osikerhetsfaktorer hinvisas till sidorna 38-39 i Ars- och hallbarhetsredovisningen 2018.

Transaktioner med narstaende

Almi erhaller anslag fran dgarna. Darutover har alla transaktioner mellan féretaget och dess
narstdende skett pa marknadsmassiga villkor.

Vasentliga handelser efter balansdagen

Inga visentliga handelser har intriffat efter balansdagen som péverkar den finansiella rapporten.

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten omfattar sidorna 1-19 och delarsinformationen pa sidorna 1-9 utgor en
integrerad del av denna finansiella rapport.

Delarsrapporten har upprittats i1 enlighet med drsredovisningslagen och med tillimpning av
redovisningsregelverket K3.

Almikoncernens moderbolag och dotterbolag dr undantagna fran inkomstskatt.

Inga forandringar har skett av redovisningsprinciperna. Fér narmare redogorelse av bolagets
redovisningsprinciper hinvisas till sidorna 51-55 1 Atrs- och hallbarhetsredovisningen 2018.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

De omraden dir det férekommer storst inslag av antaganden om framtiden och bedémningar
som innefattar uppskattningar ér virdering av aktier och andelar inom riskkapitalverksamheten
samt av linefordringarna. For nirmare redogorelse av de bedomningar och uppskattningar som
gors av styrelsen och foretagsledningen, hinvisas till sidan 55 i Ars- och hallbarhetsredovisningen
2018.



Koncernens resultatrakning i sammandrag

TKR

Rorelsens intdkter

jul-sep
2019

jul-sep
2018

jan-sep
2019

jan-sep
2018

Rénteintdkter laneverksamhet 85 645 85994 253 881 262134 345692
Anslag 142 601 153728 436 080 473 031 646 153
Ovriga rorelseintikter 24 124 23186 63 600 59779 79 853
Summa rorelsens intdkter 252 370 262 908 753 561 794 944 1071 698
Rarelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -62 322 -58 115 -201 586 -208 478 -300 123
Personalkostnader -99 341 -99 702 -338 817 -336 446 -459 670
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -1248 -1775 -3 836 -5 335 -7 127
Summa rdrelsens kostnader -162 911 -159 592 -544 239 -550 259 -766 920
Resultat fran riskkapitalverksamhet 1357 2430 44 023 -8 118 -9 340
Kreditforluster -52 045 -55 436 -174 304 -174 816 -250916
RORELSERESULTAT 38771 50310 79 041 61751 44 522
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i intressebolag - - - 300 300
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar

anlaggningstillgangar 2164 2 809 -21 803 23 807 39181
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 4407 6113 27 644 28919 36 199
Rantekostnader och liknande resultatposter -119 -828 -1994 -1153 -2 497
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 45 223 58 404 82 888 113 624 117 705
Skatt - - - - R
PERIODENS RESULTAT 45 223 58 404 82 888 113 624 117 705
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 36 536 50491 69 696 98 209 106 307
Innehav utan bestdmmande inflytande 8 687 7913 13192 15415 11398
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Koncernens balansrakning i sammandrag

TKR

TILLGANGAR

30 sep 2019

30 sep 2018

31 dec 2018

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 10871 5307 6995
Materiella anlaggningstillgdngar 7 189 9567 9114
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i intresseforetag 62430 73578 74 438
Langfristiga fordringar intresseforetag 8516 8534 8310
Andra langfristiga vardepappersinnehav 800 689 704 804 740 245
Andra langfristiga fordringar 51626 42 221 41279
Utlaning 4809 393 5142928 5033372
Summa finansiella anldggningstillgdngar 5732 654 5972 065 5897 644
Summa anldggningstillgdngar 5750714 5986 939 5913 753
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 10 042 7 397 2971
Aktuell skattefordran 1403 6930 -
Ovriga fordringar 10 006 8280 10436
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 99011 97 986 82195
Kortfristiga placeringar 2 585 809 2173127 2269019
Kassa och bank 311979 344 312 322876
Summa omsittningstillgdngar 3018 250 2638 032 2 687 497
SUMMA TILLGANGAR 8 768 964 8 624 971 8 601 250
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (1 500 000 aktier) 150 000 150 000 150 000
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 7290 388 7212594 7220692
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 7 440 388 7362594 7 370 692
Innehav utan bestammande inflytande 217 037 207 862 203 845
Summa eget kapital 7 657 425 7 570 456 7 574 537
Langfristiga skulder 988 042 931673 915 484
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 22288 20706 23 655
Aktuell skatteskuld - - 69
Ovriga skulder 20 857 24110 22122
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 80 352 78 026 65 383
Summa kortfristiga skulder 123 497 122 842 111 229
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 768 964 8 624 971 8 601 250
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Koncernens rapport dver forandring i eget kapital

Summa eget

. Annat eget kapital Innehav utan
Aktie- . .o e - Summa
. Lanefond kapital inkl. hinférligt till  bestimmande .
kapital . A eget kapital
arets resultat moderbolagets inflytande
aktiedgare
Ingaende balans 1 januari 2018 150 000 5481 537 1632848 7 264 385 192 447 7 456 832
Periodens resultat 98 209 98 209 15 415 113 624
Utgdende balans 30 september 2018 150 000 5481 537 1731057 7 362 594 207 862 7 570 456
Ingaende balans 1 januari 2018 150 000 5481 537 1632848 7 264 385 192 447 7 456 832
Periodens resultat 106 307 106 307 11398 117 705
Utgdende balans 31 december 2018 150 000 5481 537 1739 155 7 370 692 203 845 7574 537
Ingdende balans 1 januari 2019 150 000 5481 537 1739 155 7 370 692 203 845 7574 537
Periodens resultat 69 696 69 696 13192 82 888
Utgdende balans 30 september 2019 150 000 5481 537 1808 851 7 440 388 217 037 7 657 425
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
2019 2018 2019 2018

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 45 223 58 404 82 888 113 624 117 705

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 44 144 44 450 121178 129 850 175422

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férdndring i
Rorelsekapitalet 89 367 102 854 204 066 243 474 293 127

Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital

Okning/minskning kundfordringar 3802 -2 496 -7071 3484 7910
Okning/minskning évriga fordringar -11134 -20 012 -17 790 -23 181 -2 615
Okning/minskning leverantérsskulder 6 590 4045 -1367 -3 078 -128
Okning/minskning évriga skulder -35567 -28 003 13 635 -6 056 -20 618
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 53 058 56 389 191 473 214 644 277 676

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1156 -467 -5 356 -467 -3119
Forvarv av materiella anldaggningstillgdngar -158 - -1 067 -2 492 -2 865
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 220 - 370 590 590
Utlaning — utbetalt -487 344 -341 115 -1450 593 -1 229 848 -1 699 588
Utlaning — amortering 479 383 473 556 1501 044 1491754 1994 710
Forvarv av andra langfristiga vardepappersinnehav och intresseféretag -55 541 -45 484 -151 658 -125 100 -198 684
Avyttring av andra langfristiga vardepappersinnehav och intresseforetag 37679 20174 157 982 103 017 147 343
Andra langfristiga fordringar — utbetalt -11 599 -5132 -29 017 -16 151 -27 885
Andra langfristiga fordringar — erhadllna amorteringar 935 298 4491 2169 5536
Forvarv av kortfristiga placeringar -2 253 -401 606 -316 898 -785 284 -927 221
Avyttring av kortfristiga placeringar 91 96 712 13 338 143 312 193 412
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -39 743 -203 064 -277 364 -418 500 -517 771

Finansieringsverksamheten

Upplaning av fondmedel for riskkapitalverksamheten 57 160 38 301 83080 62 681 78 039
Nettoférdandring forskott avseende lan- och riskkapitalverksamheten -4 353 -543 -8 086 -2 749 -3 305
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 52 807 37 758 74 994 59 933 74734
Periodens kassaflode 66 122 -108 917 -10 897 -143 924 -165 361
Likvida medel vid periodens bérjan 245 857 453 229 322 876 488 237 488 237
Likvida medel vid periodens slut 311979 344 312 311979 344 312 322 876
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

TKR jul-sep jul-sep | jan-sep | jan-sep

2019 2018 2019 2018
Rorelsens intdkter
Ranteintdkter laneverksamhet 85 645 85996 253 881 262 135 345 692
Anslag 67 831 79 354 203 621 239101 318938
Forsaljning tjdanster till dotterforetag 3137 2 802 9073 7 850 11981
Ovriga rorelseintikter 21177 25418 60479 56 418 73795
Summa rorelsens intdkter 177 790 193570 527 054 565 504 750 406
Rdrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -21 885 -23 600 -77 238 -85 051 -118 464
Personalkostnader -16 788 -15714 -55 042 -52 499 -72770
Anslag till dotterforetag -55 330 -56 990 -164 942 -172 258 -221792
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -726 -1190 -2 155 -3 552 -4744
Summa rorelsens kostnader -94 729 -97 494 -299 377 -313 360 -417 770
Kreditforluster -52 045 -55 436 -174 304 -174 816 -250916
RORELSERESULTAT 31016 40 640 53373 77 328 81720
Resultat fran finansiella poster 252
Resultat fran andelar i koncernbolag - - - - -
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar
Anlaggningstillgangar -652 -2 408 8532 -4 299 -1979
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 3506 3315 26 395 24 049 30244
Réntekostnader och liknande resultatposter -565 -1679 -3921 -3262 -5 650
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 33 305 39 868 84 379 93 816 104 335
Skatt - - - - R
PERIODENS RESULTAT 33 305 39 868 84 379 93 816 104 335
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30 sep 2019

30 sep 2018

31 dec 2018

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 10871 5306 6995
Materiella anlaggningstillgangar 1951 2434 2270
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 387 746 387 746 387 746
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 434119 439 402 446 617
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1408 2599 2057
Andra langfristiga fordringar 8516 8534 8310
Utlaning 4809 393 5142928 5033372
Summa finansiella anlidggningstillgdngar 5641182 5981 209 5878102
Summa anldggningstillgdngar 5 654 004 5988 949 5 887 367
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 69 25 25
Fordringar hos koncernféretag 1461 6136 195
Aktuell skattefordran 262 1122 389
Ovriga fordringar 750 185 1103
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 36 817 42 238 28 063
Ovriga kortfristiga placeringar 2 407 073 1946 625 2 091533
Kassa och bank 281733 289 215 317 704
Summa omsittningstillgdngar 2728 165 2 285 546 2439 012
SUMMA TILLGANGAR 8382169 8274 495 8326 379
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 5831537 5831537 5831537
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 1366 227 1271329 1281 848
Summa eget kapital 7 197 764 7 102 866 7 113 385
Langfristiga skulder 3 896 13 704 13 160
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5457 5022 5946
Skulder till koncernforetag 1156 806 1135118 1172228
Ovriga skulder 3382 3816 2 609
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 14 864 13 969 19 051
Summa kortfristiga skulder 1180 509 1157 925 1199 834
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8382169 8274 495 8326 379
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Moderbolagets rapport 6ver forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- . Balanserat Periodens Utz
kapital HEEEEOTL MG resultat resultat egfet
kapital
Ingdende balans 1 januari 2018 150 000 200 000 5481537 993 128 184 385 7 009 050
Omforing foregdende ars resultat 184 385 -184 385 -
Periodens resultat 93 816 93 816
Utgdende balans 30 september 2018 150 000 200 000 5481 537 1177513 93 816 7 102 866
Ingaende balans 1 januari 2018 150 000 200 000 5481537 993 128 184 385 7 009 050
Omforing foregaende ars resultat 184 385 -184 385 -
Periodens resultat 104 335 104 335
Utgdende balans 31 december 2018 150 000 200 000 5481 537 1177513 104 335 7 113 385
Ingdende balans 1 januari 2019 150 000 200 000 5481 537 1177513 104 335 7 113 385
Omforing foregaende ars resultat 104 335 -104 335 -
Periodens resultat 84 379 84 379
Utgaende balans 30 september 2019 150 000 200 000 5481 537 1281 848 84 379 7 197 764
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Moderbolagets kassaflodesanalys i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep  jan-sep helar
2019 2018 2019 2018 2018

Den Iopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 33 306 39 868 84379 93 816 104 335
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 53622 61 040 161451 182 168 250271
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandring i

rorelsekapitalet 86 928 100 908 245 830 275984 354 606
Okning/minskning kundfordringar -44 5 -44 -7 -7
Okning/minskning évriga fordringar -2996 -23 758 -9 540 -15574 4356
Okning/minskning leverantérsskulder 2222 956 -489 -1 045 -121
Okning/minskning 6vriga skulder -4 680 213219 -18 835 224 624 265 608
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 81429 291 329 216 922 483 981 624 442

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1156 -467 -5 356 -467 -3119
Forvarv av materiella anldaggningstillgdngar - - -467 -231 -296
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - - 150 - -
Utlaning — utbetalt -487 344 -341 115 -1450 593 -1229 848 -1 699 588
Utlaning —amortering 479 383 473 556 1501 044 1491754 1994 710
Langfristiga fordringar hos koncernféretag - utbetalt - - - -47 000 -47 000
Langfristiga fordringar hos koncernféretag - amorteringar - - 14 000 - -
Forvarv av kortfristiga placeringar -2 252 -401 606 -316 898 -740 885 -882 821
Avyttring av kortfristiga placeringar 92 - 13338 9 700 9700
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 277 -269 631 -244 782 -516 977 -628 414

Finansieringsverksamheten

Aterbetalning av férskott for lan- och riskkapitalverksamheten -4 361 -551 -8 111 -2 759 -3294
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -4 361 -551 -8111 -2 759 -3294
Periodens kassaflode 65 791 21147 -35971 -35 754 -7 266
Likvida medel vid periodens bérjan 215942 268 068 317 704 324 970 324 970
Likvida medel vid periodens slut 281733 289 215 281733 289 215 317 704
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Styrelsen och verkstillande direktéren forsdkrar att denna delarsrapport ger en réttvisande
oversikt av moderbolaget och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen
stir infot.

Stockholm den 29 oktober 2019

Goran Lundwall
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Revisorns granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade delarsrapport for Almi Foretagspartner AB per 30
september 2019 och perioden 1 januari 2019 — 30 september 2019. Det ir styrelsen och verkstillande
direktéren som har ansvaret fOr att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med
arsredovisningslagen. Vart ansvar 4r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utfird av firetagets valda revisor.
En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, 1 forsta hand till personer som dr ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed 1 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en éversiktlig granskning gér det inte
mojligt £6r oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har dirfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 29 oktober 2019
Deloitte AB

Jonas Stahlberg
Auktoriserad revisor
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Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2019 13 februari 2020
Ars- och hillbarhetsredovisning 2019 31 mars 2020
Delarsrapport januari-mars 2020 27 april 2020
Arsstimman 2020 27 april 2020
Delarsrapport januari-juni 2020 14 augusti 2020
Delarsrapport januari-oktober 2020 29 oktober 2020

For ytterligare information kontakta

Goran Lundwall, vd och koncernchef Lotta Lofgren, CFO
070-593 21 52, goran.lundwall@almi.se 072-212 07 01, lotta.lofgren@almi.se
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