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Koncernens finansiella stallning och resultat

Almis utveckling inom lan, affarsutveckling och riskkapital
Laneverksamheten
Antalet utbetalda 1an uppgick till 933 (933) lin om totalt 497 (459) miljoner kronor under andra kvartalet.

Antalet utbetalda lan under delarsperioden uppgick till 1 836 (1 856) lan om totalt 963 (889) miljoner
kronor.

Lanestocken per 30 juni 2019 uppgick till 4 852 miljoner kronor jamfért med 5 033 miljoner kronor vid

utgingen av foregiende rikenskapsir.

Affarsutveckling
e Under kvartalet genomférdes omkring 3 000 (2 200) radgivningsinsatser och under deldrsperioden drygt

5400 (3 300).

Riskkapitalverksamheten

Almi investerade totalt 76 (54) miljoner kronor i 31 (31) befintliga och 16 (14) nya portféljbolag under
andra kvartalet. Under delarsperioden har Almi investerat totalt 109 (89) miljoner kronor i 60 (65)
befintliga och 24 (21) nya portféljbolag.

Almi férvaltade 345 portfoljbolag till ett sammanlagt bokfért virde pa 871 miljoner kronor per 30 juni
2019 jimfort med 345 portfoljbolag till ett ssammanlagt bokfért virde om 838 miljoner kronor vid
utgingen av foregiende rikenskapsit.

Finansiell utveckling under andra kvartalet 2019

Rorelsens intikter minskade till 253 (264) miljoner kronor. Minskningen f6érklaras frimst av minskade
anslagsintikter.

Rorelseresultatet uppgick till 27 (11) miljoner kronor. Férindringen forklaras av ett forbittrat resultat
fran riskkapitalverksamheten vilket huvudsakligen dr hinférligt till f6rsiljning av ett specifikt
porttéljbolag.

Periodens resultat uppgick till 25 (31) miljoner kronor varav 22 (29) miljoner kronor var hanférligt till
moderbolagets aktiedgare.

Periodens kassafléde uppgick till -3 (-192) miljoner kronor. Foérindringen forklaras frimst av minskade
torvirv av kortfristiga placeringar.

Finansiell utveckling under delarsperioden januari - juni 2019

Rorelsens intdkter minskade till 501 (532) miljoner kronor. Minskningen forklaras frimst av minskade
anslagsintikter

Rorelseresultatet uppgick till 40 (11) miljoner kronor. Forindringen forklaras fraimst av ett forbattrat
resultat fran riskkapitalverksamheten vilket delvis motverkades av ligre anslagsintikter.

Periodens resultat uppgick till 38 (55) miljoner kronor varav 33 (48) miljoner kronor var hinforligt till
moderbolagets aktiedigare.

Periodens kassafléde uppgick till -77 (-35) miljoner kronor. Foérindringen férklaras huvudsakligen av 6kad utlaning

vilket delvis motverkats av minskade forvirv av kortfristiga placeringar.

Finansiell information och nyckeltal

Koncernen, mkr kv 2 2019 kv 22018 jan-jun 2019 jan-jun 2018

Rorelsens intakter 253

264 501 532

27 1 40 1

Resultat frin riskkapitalverksamheten 36 2 43 -11
Resultat efter finansiella poster 25 31 38 55
497 459 963 889

i 76 54 109 89
Periodens kassaflode -3 -192 -77 -35

2018

1072
45

118
1700
226
-165



VD har ordet

Efter det omfattande strategiska utvecklingsarbete
som genomfordes under 2018 har ett mer
kundfokuserat arbetssitt introducerats och
tjansteutbudet setts 6ver och anpassats till foretag
med potential att utvecklas och vixa. Malet dr att 6ka
insatserna till foretag med tillvixtpotential och
dirmed bittre bidra till 6kad hallbar tillvaxt i svenska
sma och medelstora foretag.

Forindringarna har tagits emot positivt och vi ser en
god efterfragan bland foretagen pa vara nya tjanster.
Almis kundundersckning avseende andra kvartalet
visar att 92 procent av kunderna skulle
rekommendera Almi till andra féretag.

Under andra kvartalet genomférdes ca 3 000
affirsutvecklingsinsatser och under hela
delarsperioden drygt 5 400 insatser 1 sma och
medelstora foretag.

Almis utlaningskapacitet har fortsatt att starkas vilket
mojliggjort introduktion av en ny generation
tillvaxtlan for att méta behoven hos féretag med
innovativa affirsidéer. Tillvixtlanet kompletterar
tydligt utbudet pa den privata marknaden och bygger
pa ett avtal med Europeiska investeringsfonden (EIF)
inom ramen for det europeiska instrumentet
InnovFin. Almis kreditférluster ticks till 50 procent
av EIF inom en utliningsram om 1,8 miljarder
kronor, med en option om upp till 2,4 miljarder
kronor. Tack vare garantin frain EIF kan Almi erbjuda
mer férmanliga villkor, vilket 6kar sannolikheten f6r
en positiv utveckling hos kundféretagen.

Nyutlaningen 6kade under andra kvartalet.
Utlaningsvolymen var 8 procent hégre in under
samma period forra aret. Inflédet av kreditpropaer
tyder pa en fortsatt positiv utveckling under dret och
forstarks ytterligare av en god efterfragan pa
tillvaxtlan.

Inflédet av investeringspropaer till
riskkapitalverksamheten i Almi Invest 6kade under
andra kvartalet och det dr fortsatt ICT-segmentet som
ar dominerande, inte minst i storstadsregionerna.

Under andra kvartalet 6kade investeringarna vilket
innebir att investeringsvolymen for hela
delarsperioden blev ca 20 Mkr hégre dn foregaende
ar.

Ett antal nyinvesteringar gjordes under kvartalet av
Almi Invest GreenTech AB vars verksamhet dr
inriktad pa investeringar i innovativa foretag som
bidrar till reducering av klimatgaser. Bland
investeringarna kan nimnas foretaget Re:newcell med
ursprung 1 forskning vid Kungliga Tekniska
Hégskolan (KTH). Bolaget har tagit fram ett
biologiskt nedbrytbart textilmaterial som helt och
héllet bestar av atervunna cellulosabaserade textilier
sasom bomull och viskos. De anvinda kliderna och
tygerna rivs och bearbetas genom en unik patenterad
process till en massa, som torkas och pressas.
Resultatet blir stora ark, som kan anvindas for att
gbra nya klader.

Exitaktiviteten under delarsperioden har varit fortsatt
hég men transaktionsbeloppen har 6verlag varit
relativt sma. Under inledningen av kvartalet
genomfordes dock en positiv delexit 1
Goteborgsforetaget I-tech da Almi Invest sdlde
knappt halva sitt innehav, motsvarande 7 procent av
bolaget.

Efter nyinvesteringar och forsiljningar av innehav ar
antalet direkta innehav ofdrindrat 345 jaimfort med
arsskiftet.

Almi foljer drligen upp utvecklingen hos de féretag
som tagit del av Almis tjanster. I féregaende
delarsrapport presenterades resultat fran arets
undersokning avseende foretag dir Almi gjort insatser
2014. Efter att Almi uppmarksammat felaktigheter i
denna mitning har en korrigerad effektmitning
erhallits fran SCB vilken visar pa ett battre resultat an
som tidigare rapporterats. Omsittningen hos de
foretag som fortfarande var aktiva 2017 6kade med i
genomsnitt 48 procent jamfort med kontrollgruppens
35 procent. Antalet anstillda 6kade under samma
period med 28 procent eller narmare 13 000 personer
jamfort med kontrollgruppen som 6kade med 15
procent eller strax under 7 500 personer.

Koncernens resultat under delarsperioden uppgick till
38 miljoner kronor, vilket dr 17 Mkr ldgre dn
toregaende ar. Den huvudsakliga forklaringen till det
forsamrade resultatet dr att anslagen till verksamheten
minskade med 26 miljoner kronor.

Stockholm den 14 augusti 2019

Goran Lundwall
VD och koncernchef



Verksamhetens art och inriktning

Almis uppdrag ir att stirka det svenska niringslivets utveckling och verka for hallbar tillvaxt
genom att medverka till att utveckla och finansiera sma och medelstora féretag med l6nsamhets-
och tillvixtpotential. Verksamheten ska utgora ett komplement till den privata marknaden och
vara tillginglig i hela landet.

Koncernens verksamhet dr organiserad i tva affirsomriden — Foretagspartner och Invest.

Foretagspartner - Almi Foretagspartner erbjuder 1an och affirsutveckling till sma och
medelstora féretag som vill vixa och utvecklas hallbart. Lanen beviljas ofta i samarbete med
banker eller andra kreditinstitut och kan anvindas for finansiering av féretagsstarter, tillvixt,
exportsatsningar och innovation. Affirsutveckling innebir radgivning vid utvecklingen av ett
foretags affirsdrivande verksamhet och dess processer. Det kan handla om nir nya féretag
startas, vid fornyelseprocesser eller nir foretag star infér nya utmaningar och satsningar. Almi
erbjuder ocksa seminarieverksamhet inom olika omrdaden av féretagande.

Invest - Almi Invest ar koncernens riskkapitalbolag som investerar i foretag med skalbara idéer,
mojlighet till langsiktig virdetillvixt samt féormaga att konkurrera sivil nationellt som
internationellt. Investeringarna sker 1 tidiga faser dir tillgangen pa kapital annars ir en bristvara.
Almi Invest dr branschoberoende och Sveriges mest aktiva investerare 1 tidiga tillvixtbolag sett till
antalet investeringar. Verksamheten bedrivs huvudsakligen genom férvaltade fonder och
omfattar direkta investeringar i tillvaxtbolag i tidiga skeden. Utéver Almis egna insatser kommer
kapitalet i de regionala fonderna frin EU (strukturfonder) och regionala finansidrer samt i fonden
som forvaltas av Almi Invest Green Tech AB frin EU och Energimyndigheten.

Finansieringen

Koncernens verksamhet finansieras genom anslag fran staten och de regionala deldgarna.
Ytterligare finansiering kan ske via sirskilda medel frian staten, landets regioner och EU samt
genom projekt- och konsultintikter i verksamheten. Inom riskkapitalverksamheten finansieras
driften huvudsakligen genom anslagsmedel fran forvaltade fonder.

Staten har tillskjutit kapital till moderbolagets eget kapital i form av aktiekapital, reservfond och
darutéver medel avsedda for utlaning i form av en linefond. Lanefonden uppgir totalt till 5 482
miljoner kronor. Almi ska langsiktigt bedriva laneverksamheten sa att kapitalet i lanefonden
bevaras nominellt intakt.

Agarforhallanden
Moderbolaget Almi Foretagspartner AB dgs till 100 procent av svenska staten.

Utover moderbolaget bestar koncernen av 16 regionala dotterbolag inklusive fyra heligda
dotterdotterbolag. De regionala dotterbolagen dgs till 51 procent av moderbolaget och till 49
procent av regionala dgare. I denna del av koncernen bedrivs huvudsakligen affirsutveckling och
laneverksamhet. Det heligda dotterbolaget Almi Invest AB inklusive elva hel- och deligda
dotterdotterbolag bedriver riskkapitalverksamhet.



Vasentliga handelser

I bérjan av april salde Almi Invest del av sitt aktieinnehav i I-tech. Almi Invests innehav
motsvarade omkring 7 procent av bolaget. Delférsiljningen av I-tech resulterade i ett positivt
realisationsresultat uppgéaende till 43 miljoner kronor.

Finansiell sammanfattning andra kvartalet 2019

Under andra kvartalet minskade koncernens intikter och uppgick till 253 (264) miljoner kronor
vilket huvudsakligen foérklaras av en minskning av anslagsintikter. Rinteintikterna minskade
marginellt till 85 (88) miljoner kronor. Anslagsintikterna minskade till 147 (159) miljoner. Ovriga
rorelseintikter 6kade till 20 (18) miljoner kronor.

Resultatet frin riskkapitalverksamheten uppgick till 36 (2) miljoner kronor under andra kvartalet.
Kreditforlusterna uppgick till 65 (52) miljoner kronor. Rorelsens kostnader exklusive resultat fran
riskkapitalverksamheten och kreditférluster minskade till 196 (203) miljoner kronor.
Rorelseresultatet 6kade till 27 (11) miljoner kronor, vilket gav en rérelsemarginal pa 10,9 (4,0)
procent. Finansnettot minskade till -3 (21) miljoner kronor frimst genom 6kade ersittningar till
finansidrerna av riskkapitalfonderna.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade till 96 (69) miljoner kronor. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -124 (-264) miljoner kronor vilket férklaras av 6kad
utlaning. Kassaflodet frin finansieringsverksamheten forbattrades till 25 (3) miljoner kronor.

Kvartalsoversikt

Rorelsens intdkter 253 249 277 263 264 268 288 258 264
Rorelseresultat 27 13 -17 50 11 1 -5 89 10
Rorelsemarginal, procent 10,9 5,2 -6,2 19,1 4.0 0,3 -1,7 345 36
Resultat efter finansiella poster 25 13 4 58 31 23 14 101 19
Balansomslutning 8710 8613 8601 8625 8563 8550 8509 8413 8339
Periodens kassaflode 3 -74 21 -109 -192 157 131 48 -26
Soliditet, procent 87,4 88,1 88,1 87,8 87,7 87,5 87,6 88,5 88,0
Medelantal anstillda 495 489 496 503 498 494 495 492 489
Utbetalda lan, belopp 497 644 470 341 459 430 594 498 649
Investerat riskkapital, belopp 76 32 84 53 54 35 50 34 61

Verksamheten januari - juni 2019

FOretagspartner

Laneverksamheten

Under perioden minskade antalet nya utbetalda lin med 1 procent till 1 836 (1 856) lin medan
utbetalt linebelopp 6kade med 8 procent till 963 (889) miljoner kronor. Almi erbjuder dven
garantier som komplement till de vanliga lanen. Antalet utfirdade garantier uppgick till 48 (73)
under perioden.



Den storsta delen av Almis nyutlaning under delarsperioden utgjordes av féretagslin som
uppgick till 74 (63) procent av utbetalt belopp och 43 (39) procent av antalet nya lan. Mikroldn
uppgick till 15 (16) procent av utbetalt lainebelopp och 46 (46) procent av antalet utbetalda lan.
Tillvixtlan till innovativa foretag uppgick till 5 (14) procent av utbetalt lanebelopp och 2 (8)
procent av antalet utbetalda lan.

Rinteintikterna fran laneverksamheten minskade till 168 (176) miljoner kronor. Den vigda
snittrintan pa utestdende lan vid periodens utgang okade till 6,28 procent jamfért med 5,86
procent vid motsvarande tidpunkt foregaende rikenskapsar.

Det bokférda virdet pa den totala linestocken uppgick vid periodens utgang till 4 852 miljoner
kronor med en reserveringsgrad pa 18,4 procent att jimféra med 5 033 miljoner kronor
respektive 17,6 procent vid utgangen av foregiende verksamhetsar. Forandringen i lanestocken
forklaras i forsta hand av att utbetalningarna av nya lan understigit amorteringarna under
delarsperioden. Under perioden har kreditférlusterna okat till 122 (119) miljoner kronor. Den
Okade reserveringsgraden beror huvudsakligen pa att lanestocken minskat.

Affarsutveckling

Intdkterna inom affirsutveckling uppgick till 51 (55) miljoner kronor och utgjordes av
projektanslag f6r tickande av kostnader direkt hanforliga till projekt samt vissa konsultintikter
for radgivning. Almi har under perioden slutfért 5 400 (3 300) radgivningsinsatser. Okningen
avser frimst nyutvecklade kunderbjudanden inom tillvixt, féretagsstart och innovation.

Invest

Riskkapitalverksamheten

Almi genomférde investeringar i 85 (86) bolag till ett virde av 109 (89) miljoner kronor. Av
genomforda investeringar avsag 59 (38) miljoner kronor nyinvesteringar i 25 (21) bolag och 49
(51) miljoner kronor féljdinvesteringar 1 60 (65) bolag.

Under forsta halvaret avyttrades 22 (20) portfoljbolag 1 sin helhet, ytterligare 15 (13) avyttrades
delvis. Forsiljningarna gav en sammanlagd forsiljningslikvid om 115 (89) miljoner kronor.
Likvidationer och konkurser inleddes i 4 (7) och avslutades i yttetligare 3 (8) portféljbolag.

Vid utgingen av andra kvartalet hade Almi 345 direkta innehav samt darutéver andelar i 6
riskkapitalbolag till ett ssmmanlagt bokfért varde om 888 miljoner kronor att jamféra med 345
direkta innehav samt andelar i 7 riskkapitalbolag till ett ssmmanlagt bokfért virde om 855
miljoner kronor vid utgingen av féregiende rikenskapsar.

Det sammanlagda resultatet fran riskkapitalverksamheten uppgick till 43 (-11) miljoner kronor.
Resultatet fran riskkapitalverksamheten bestar huvudsakligen av ett positivt realisationsresultat
med 76 (59) varav delférsaljningen av I-tech under andra kvartalet utgjorde ett positivt
realisationsresultat pa 43 miljoner kronor. Nettot av nedskrivningar och aterforingar av
nedskrivningar med -35 (-58) miljoner kronor samt resultatandelar frin intressebolag med -4 (-8)
miljoner kronor. Resultatet fran riskkapitalverksamheten ingar 1 rorelseresultatet men sarredovisas
under rorelsens kostnader.

Koncernens intakter

Intakterna i koncernen minskade med 5,8 procent till 501 (532) miljoner kronor varav
rinteintakter i laneverksamheten utgjorde 168 (176) miljoner kronor.



Anslagsintikterna minskade med 8,1 procent till 293 (319) miljoner kronor och bestod
huvudsakligen av driftsanslag fran staten med 135 (157) miljoner kronor samt av anslag fran
regionala dgare till verksamheten 1 de regionala dotterbolagen i enlighet med tecknade
samverkansavtal med 92 (93) miljoner kronor. Ovriga anslag uppgick till 66 (70) miljoner kronor
och bestar huvudsakligen av projektanslag 47 (50) miljoner kronor samt anslag for tickande av
driftskostnader for forvaltning av regionala fonder inom riskkapitalverksamheten med 18 (17)
miljoner kronor.

Ovriga intikter uppgick till 39 (37) miljoner kronor. Huvuddelen utgjordes av intikter frin
riskavtickningsgaranti i laneverksamheten med 27 (23) miljoner kronor.

Koncernens kostnader och resultat

Rorelsens kostnader exklusive resultat fran riskkapitalverksamheten och kreditforluster minskade
med 2,4 procent till 381 (391) miljoner kronor. Personalkostnader uppgick till 239 (237) miljoner
kronor och dvriga externa kostnader minskade till 139 (150) miljoner kronor.

Resultat fran riskkapitalverksamheten 6kade till 43 (-11) miljoner kronor.
Kreditforlusterna uppgick till 122 (119) miljoner kronor.

Rorelseresultatet 6kade till 40 (11) miljoner kronor vilket huvudsakligen forklaras av ett forbittrat
resultat fran riskkapitalverksamheten. Rorelsemarginalen under delarsperioden uppgick till 8,0
(2,2) procent.

Finansnettot minskade till -3 (44) miljoner kronor. Férandringen forklaras huvudsakligen av att
Almi under perioden erholl 20 (36) miljoner kronor fran finansidrer i vissa av riskkapitalfonderna
for tickande av negativa resultat och limnade ersittning med 45 (15) miljoner kronor till
finansidrer i 6vriga fonder for positiva resultat.

Periodens resultat minskade till 38 (55) miljoner kronor varav 33 (48) miljoner kronor var
hinforligt till moderbolagets aktiedgare.

Finansiell stalining och kassafloden

Koncernens balansomslutning uppgick till 8 710 miljoner kronor, soliditeten till 87,4 procent,
kassa och bank till 246 miljoner kronor och kortfristiga placeringar till 2 582 miljoner kronor, att
jamféra med en balansomslutning pa 8 563 miljoner kronor, soliditet pa 87,7 procent, kassa och
bank pa 453 miljoner kronor samt kortfristiga placeringar pa 1 864 miljoner kronor motsvarande
period forra aret.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten minskade jamfért med motsvarande period
foregaende rikenskapsar och uppgick till 138 (158) miljoner kronor.

Det negativa kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -238 (-215) miljoner kronor
vilket huvudsakligen forklaras av 6kad utlaning,.

Utldningsverksamhetens nettoeffekt pa kassaflodet uppgick till 58 (129) miljoner kronor vilket
innebar ett positivt kassaflode dir amorteringarna Gverstiger utbetalda lan.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 22 (22) miljoner kronor.



Flerarsoversikt

Koncernen, mkr )aZnO- ilgm

Rorelsens intakter 501 1072 1061 958 871 1074
Roérelseresultat 40 45 229 11 0 35
Rorelsemarginal, procent 8,0 42 21,6 1,1 0,0 3,2
Resultat efter finansiella poster 38 118 241 137 139 120
Balansomslutning 8 710 8 601 8 509 8170 7929 7 803
Periodens kassaflode =77 -165 227 -226 -57 -320
Soliditet, procent 87,4 88,1 87,6 88,3 89,3 88,9
Medelantal anstallda 494 490 487 477 470 475
Utbetalda lan, belopp 963 1700 2335 2953 2542 2017
Investerat riskkapital, belopp 108 226 181 172 208 211

Moderbolaget januari — juni 2019

Rorelsens intikter i moderbolaget under delarsperioden minskade med 6,1 procent till 349 (372)
miljoner kronor, varav ranteintikter i laneverksamheten utgjorde 168 (176) miljoner kronor.
Anslagsintikter minskade till 136 (160) miljoner kronor. Av anslaget har moderbolaget tillskjutit
110 (115) miljoner kronor som driftsanslag till koncernens dotterbolag varav 101 (100) miljoner
kronor till de regionala dotterbolagen i enlighet med tecknade samverkansavtal med regionala
minoritetsagare.

Lanestocken finns i sin helhet i moderbolaget varfor rinteintikter och kreditforluster uppgar till
samma belopp som i koncernen och férklaringarna till forindringarna dr desamma.

Rorelsens kostnader, exklusive kreditforluster, minskade till 205 (216) miljoner kronor.
Rorelseresultatet minskade till 22 (37) miljoner kronor. Rérelsemarginalen minskade till 6,4 (9,9)
procent.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten minskade till 135 (193) miljoner kronor frimst
genom forandringar i rorelsekapitalet. Det negativa kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -234 (-247) miljoner kronor. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-4 (-2) miljoner kronor.

Forvantad framtida utveckling

Utlaningsvolymen har 6kat jamfort med motsvarande period foregiaende ar. Bedomningen ar att
utlaningstakten kommer att forstirkas ytterligare till f6ljd av 6kad efterfragan samt Almis beslut
att inféra en ny generation Tillvaxtlan for innovativa foretag. Almis utlaningskapacitet har fortsatt
att stirkas under andra kvartalet vilket forbattrar mojligheterna att mota féretagens efterfragan.

Investeringstakten i tidiga tillvaxtbolag har 6kat nagot jamfort med féregaende ar. Vi bedomer att
okningen kommer att fortsitta under resten av aret.

Nya affarsutvecklingstjanster togs fram under hésten 2018. Under 2019 har tjansterna tagits emot
positivt av kundforetagen och antalet insatser 1 kundféretag har 6kad visentligt jamfort med
foregaende ar. Vi bedomer att efterfragan kommer att vara fortsatt hog under aret.



Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer

Almi utsitts genom sin verksamhet for strategiska, operativa och finansiella risker. Hanteringen
av risker dr en naturlig del av den operativa verksamheten och utgir fran drliga
verksamhetsévergripande riskanalyser.

For en redogorelse tor Almis riskhantering samt bedémning av visentliga risker och
osikerhetsfaktorer hinvisas till sidorna 38-39 i Ars- och hallbarhetsredovisningen 2018.

Transaktioner med narstdende

Almi erhaller anslag fran dgarna. Darutover har alla transaktioner mellan féretaget och dess
nirstiaende skett pa marknadsmassiga villkor.

Vasentliga handelser efter balansdagen

Inga visentliga hindelser har intriffat efter balansdagen som paverkar den finansiella rapporten.

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten omfattar sidorna 1-18 och delarsinformationen pa sidorna 1-9 utgor en
integrerad del av denna finansiella rapport.

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och med tillimpning av
redovisningsregelverket K3.

Almikoncernens moderbolag och dotterbolag dr undantagna fran inkomstskatt.

Inga forindringar har skett av redovisningsprinciperna. Fér narmare redogérelse av bolagets
redovisningsprinciper hanvisas till sidorna 51-55 i Ars- och héllbarhetsredovisningen 2018.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

De omriden dir det férekommer storst inslag av antaganden om framtiden och bedémningar
som innefattar uppskattningar dr virdering av aktier och andelar inom riskkapitalverksamheten
samt av lanefordringarna. For nirmare redogorelse av de bedomningar och uppskattningar som
gots av styrelsen och féretagsledningen, hinvisas till sidan 55 i Ars- och hallbarhetsredovisningen
2018.



Koncernens resultatrakning 1 sammandraag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
2019 2018 2019 2018

Rorelsens intdkter
Rénteintakter laneverksamhet 85221 87 684 168 236 176 140 345 692
Anslag 147 010 159 050 293 479 319 303 646 153
Ovriga rérelseintakter 20335 17525 39476 36 593 79 853
Summa rérelsens intdkter 252 566 264 259 501191 532 036 1071698
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -70510 -78 418 -139 264 -150 363 -300 123
Personalkostnader -123 911 -122 534 -239476 -236 744 -459 670
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1279 -1803 -2587 -3 560 -7127
Summa rérelsens kostnader -195 700 -202 755 -381 327 -390 667 -766 920
Resultat fran riskkapitalverksamhet 35717 1507 42 666 -10 548 -9340
Kreditforluster -65 162 -52 472 -122 260 -119 380 -250 916
RORELSERESULTAT 27 421 10539 40 270 11441 44 522
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intressebolag - 300 -- 300 300
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar -21 907 6716 -23 967 20998 39181
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 19 896 14019 23237 22 806 36 199
Réntekostnader och liknande resultatposter -532 -176 -1875 -325 -2497
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 24 878 31398 37 665 55220 117 705
Skatt - - -
PERIODENS RESULTAT 24 878 31398 37 665 55220 117 705
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 22027 29267 33160 47 718 106 307
Innehav utan bestimmande inflytande 2851 2131 4505 7 502 11398
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Koncernens balansrékning i sammandrag

30 juni 2019 30 juni 2018 31 dec 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 10208 5803 6995
Materiella anldggningstillgangar 8 006 10379 9114
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag 70436 72264 74 438
Langfristiga fordringar intresseféretag 8 665 8556 8310
Andra langfristiga vardepappersinnehav 773 291 675 009 740 245
Andra langfristiga fordringar 45793 43 565 41279
Utlaning 4852 426 5331513 5033372
Summa finansiella anléggningstillgdngar 5750611 6 130907 5897644
Summa anlaggningstillgangar 5768 825 6147 089 5913 753
Omsittningstillgdngar
Kundfordringar 13 844 4901 2971
Aktuell skattefordran 1676 6948 -
Ovriga fordringar 8236 6478 10 436
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 89375 79758 82 195
Kortfristiga placeringar 2581839 1864170 2269019
Kassa och bank 245 857 453 229 322 876
Summa omsittningstillgdngar 2940 827 2415484 2 687 497
SUMMA TILLGANGAR 8709 652 8562 573 8 601 250
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital (1 500 000 aktier) 150 000 150 000 150 000
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 7 253 852 7162 103 7220692
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 7 403 852 7312103 7 370 692
Innehav utan bestammande inflytande 208 350 199 949 203 845
Summa eget kapital 7 612 202 7 512 052 7574 537
Langfristiga skulder 944 976 903 722 915 484
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 15 698 16 660 23 655
Aktuell skatteskuld - - 69
Ovriga skulder 21416 24 677 22122
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 115 360 105 462 65 383
Summa kortfristiga skulder 152 474 146 799 111 229
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8709 652 8562573 8601 250
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Koncernens rapport dver forandring i eget kapital

Summa eget

g Annat eget kapital Innehav utan
Aktie- . . 1. v pets s .. Summa
. Lanefond kapital inkl.  hénforligt till  bestimmande .
kapital . . eget kapital
arets resultat moderbolagets inflytande
aktiedgare
Ingdende balans 1 januari 2018 150 000 5481 537 1632848 7 264 385 192 447 7 456 832
Periodens resultat 47718 47718 7 502 55220
Utgdende balans 30 juni 2018 150 000 5481537 1680 566 7312103 199 949 7 512 052
Ingdende balans 1 januari 2018 150 000 5481537 1632848 7 264 385 192 447 7 456 832
Periodens resultat 106 307 106 307 11398 117 705
Utgdende balans 31 december 2018 150 000 5481 537 1739 155 7 370 692 203 845 7 574 537
Ingdende balans 1 januari 2019 150 000 5481 537 1739155 7 370 692 203 845 7574 537
Periodens resultat 33160 33160 4 505 37 665
Utgdende balans 30 juni 2019 150 000 5481537 1772 315 7 403 852 208 350 7 612 202
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Den l6pande verksamheten

apr-jun
2019

apr-jun
2018

jan-jun

2019

jan-jun

2018

Resultat efter finansiella poster 24 878 31398 37 665 55220 117 705
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 34344 33313 77 034 85 400 175 422
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandring i

Rorelsekapitalet 59222 64711 114 699 140 620 293 127
Kassafléde fran forindringar i rérelsekapital

Okning/minskning kundfordringar -5 805 3014 -10 873 5980 7910
Okning/minskning 6vriga fordringar 11758 7552 -6 656 -3169 -2615
Okning/minskning leverantdrsskulder 553 2691 -7 957 -7 123 -128
Okning/minskning évriga skulder 29 888 -8 543 49 202 21947 -20618
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 95 616 69 425 138 415 158 255 277 676
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2 415 - -4200 - -3119
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -754 -1308 -909 -2492 -2 865
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - 590 150 590 590
Utldning — utbetalt -497 262 -458 316 -963 249 -888 733 -1699 588
Utlaning — amortering 513191 534172 1021661 1018 198 1994 710
Forvarv av andra langfristiga vardepappersinnehav och intresseféretag -68 392 -47 372 -96 117 -79 616 -198 684
Avyttring av andra langfristiga vardepappersinnehav och intresseforetag 96 319 60315 120303 82843 147 343
Andra langfristiga fordringar — utbetalt -7 366 7458 -17 418 -11 019 -27 885
Andra langfristiga fordringar — erhallna amorteringar 450 1127 3556 1871 5536
Forvarv av kortfristiga placeringar -162 635 -382 699 -314 645 -383 678 -927 221
Avyttring av kortfristiga placeringar 5087 36 900 13 246 46 600 193 412
Kassafléde fran investeringsverksamheten -123 777 -264 049 -237 622 -215 436 -517 771
Finansieringsverksamheten

Upplaning av fondmedel for riskkapitalverksamheten 25920 4531 25920 24381 78 039
Nettoférandring forskott avseende 1an- och riskkapitalverksamheten -542 -1081 -3732 -2208 -3 305
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 25378 2730 22188 22173 74734
Periodens kassaflode -2783 -191 894 -77 019 -35 008 -165 361
Likvida medel vid periodens borjan 248 640 645123 322 876 488 237 488 237
Likvida medel vid periodens slut 245 857 453 229 245 857 453 229 322 876
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
2019 2018 2019 2018 2018

Rorelsens intdkter
Rénteintakter Idneverksamhet 85221 87 683 168 236 176 139 345 692
Anslag 67 743 80314 135790 159 747 318 938
Forsaljning tjanster till dotterforetag 3004 2510 5936 5048 11981
Ovriga rorelseintikter 22158 14075 39302 31000 73795
Summa rérelsens intdkter 178 126 184 582 349 264 371934 750 406
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -29 937 -33 261 -55 353 -61451 -118 464
Personalkostnader -19 882 -19 301 -38 254 -36 785 -72770
Anslag till dotterforetag -55 226 -57 504 -109 612 -115 268 -221792
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -716 -1184 -1429 -2362 -4744
Summa rérelsens kostnader -105 761 -111 250 -204 648 -215 866 -417 770
Kreditforluster -65 162 -52 472 -122 260 -119 380 -250916
RORELSERESULTAT 7203 20 860 22 356 36 688 81720
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernbolag - - - - -
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar
Anlaggningstillgdngar 7749 4161 9184 -1891 -1979
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 19 734 12 206 22 889 20734 30244
Réntekostnader och liknande resultatposter -1266 -753 -3356 -1583 -5 650
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 33420 36474 51073 53 948 104 335
Skatt R - - - -
PERIODENS RESULTAT 33420 36474 51073 53 948 104 335
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30 jun 2019

30 jun 2018

31 dec 2018

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 10 208 5803 6995
Materiella anldggningstillgdngar 2183 2 660 2270
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 387 746 387 746 387 746
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 436 531 444 188 446 617
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1558 2853 2 057
Andra langfristiga fordringar 8 665 8556 8310
Utlaning 4852426 5331513 5033372
Summa finansiella anldggningstillgdngar 5686 925 6 174 856 5878102
Summa anliggningstillgangar 5699 317 6183 319 5887 367
Omsittningstillgdngar

Kundfordringar 25 30 25
Fordringar hos koncernféretag 2402 444 195
Aktuell skattefordran 735 1007 389
Ovriga fordringar 134 578 1103
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 33023 23893 28 063
Ovriga kortfristiga placeringar 2 404 005 1543720 2091533
Kassa och bank 215942 268 068 317704
Summa omsittningstillgangar 2 656 266 1837 740 2439012
SUMMA TILLGANGAR 8355583 8021 059 8326 379
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 5831537 5831537 5831537
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 1332921 1231461 1281848
Summa eget kapital 7 164 458 7 062 998 7113 385
Langfristiga skulder 8157 14311 13160
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3235 4066 5946
Skulder till koncernféretag 1157677 918 656 1172228
Ovriga skulder 3507 2878 2609
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 18 549 18 150 19 051
Summa kortfristiga skulder 1182968 943 750 1199 834
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8355583 8021 059 8326 379
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Moderbolagets rapport dver forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- . Balanserat Periodens gl
kapital Reservfond - Lanefond resultat resultat egf:t
kapital
Ingdende balans 1 januari 2018 150 000 200 000 5481537 993 128 184 385 7 009 050
Omforing foregdende ars resultat 184 385 -184 385 -
Periodens resultat 53948 53948
Utgdende balans 30 juni 2018 150 000 200 000 5481537 1177513 53948 7 062 998
Ingdende balans 1 januari 2018 150 000 200 000 5481537 993 128 184 385 7 009 050
Omforing foregdende ars resultat 184 385 -184 385 -
Periodens resultat 104 335 104 335
Utgdende balans 31 december 2018 150 000 200 000 5481537 1177513 104 335 7113 385
Ingdende balans 1 januari 2019 150 000 200 000 5481537 1177513 104 335 7 113 385
Omforing foregdende ars resultat 104 335 -104 335 -
Periodens resultat 51073 51073
Utgdende balans 30 juni 2019 150 000 200 000 5481537 1281848 51073 7 164 458
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Moderbolagets kassaflédesanalys i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helér
2019 2018 2019 2018 2018

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 33419 36 474 51073 53948 104 335
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 49 625 49 212 107 829 121127 250271
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandring i

rorelsekapitalet 83 044 85 686 158 902 175 075 354 606
Okning/minskning kundfordringar - -12 - -12 -7
Okning/minskning 6vriga fordringar 1099 9553 -6 544 8184 4356
Okning/minskning leverantérsskulder -1 007 729 -2711 -2 001 -121
Okning/minskning dvriga skulder 22760 18 857 -14 155 11405 265 608
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 105 896 114 813 135 492 192 651 624 442

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2415 - -4 200 - -3119
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -433 -231 -467 -231 -296
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar - - 150 - -
Utlaning — utbetalt -497 262 -458 316 -963 249 -888 733 -1 699 588
Utlaning — amortering 513 191 534172 1021661 1018 198 1994 710
Langfristiga fordringar hos koncernféretag - utbetalt - -47 000 - -47 000 -47 000
Langfristiga fordringar hos koncernféretag - amorteringar 14 000 - 14 000 - -
Forvarv av kortfristiga placeringar -162 635 -338 299 -314 646 -339 279 -882 821
Avyttring av kortfristiga placeringar 5087 - 13 246 9700 9 700
Kassafléde fran investeringsverksamheten -130 467 -309 674 -233 505 -247 345 -628 414

Finansieringsverksamheten

Aterbetalning av forskott for lan- och riskkapitalverksamheten -549 -1801 -3749 -2 208 -3294
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -549 -1801 -3749 -2208 -3294
Periodens kassaflode -25 120 -196 662 -101 762 -56 902 -7 266
Likvida medel vid periodens borjan 241 062 464 730 317 704 324 970 324 970
Likvida medel vid periodens slut 215 942 268 068 215 942 268 068 317 704
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Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en réttvisande
oversikt av moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen
star infor.

Stockholm den 14 augusti 2019

Monica Caneman Anders Bystrém Ulrika Geeraedts
STYRELSENS ORDFORANDE

Nicolas Hassbjer Emad Zand Emil Notdlander
Hanna Lagercrantz Pia Sandvik Andreas Schroff
Anna Séderblom

Goran Lundwall

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Denna rapport har ej varit foremal f6r granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport juli — september 2019 29 oktober 2019
Bokslutskommuniké 2019 13 februari 2020
Ars- och hallbarhetsredovisning 2019 31 mars 2020

For ytterligare information kontakta

Goran Lundwall, vd och koncernchef Lotta Lofgren, CFO

070-593 21 52, goran.lundwall@almi.se 072-212 07 01, lotta.lofgren(@almi.se
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