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Koncernens finansiella stallning och resultat

Almis utveckling inom lan, affarsutveckling och riskkapital

Laneverksamheten
e Antalet utbetalda lan uppgick till 861 (1 147) lin om totalt 470 (594) miljoner kronor under fjirde
kvartalet. Antalet utbetalda ldn under dret uppgar till 3 461 (4 546) lin om totalt 1 700 (2 335) miljoner
kronor. Minskningen ir ett resultat av Almis atgirder for en langsiktig stabil nettoutldning.
e Lanestocken per 31 december 2018 uppgick till 5 033 miljoner kronor jimfért med 5 581 miljoner
kronor vid utgangen av féregiende rikenskapsar.

Riskkapitalverksamheten
e Almi investerade totalt 84 (50) miljoner kronor i 39 (23) befintliga och 18 (13) nya portféljbolag under
fjdrde kvartalet. Under verksamhetsaret har Almi investerat totalt 226 (181) miljoner kronor 1 119 (104)
befintliga och 44 (51) nya portféljbolag.
e Almi forvaltade 345 (351) bolag till ett sammanlagt bokfort virde pa 838 (779) miljoner kronor per 31
december 2018,

Affarsutveckling
e Under kvartalet avslutades nirmare 4 000 radgivningsinsatser varav omkring 1 400 pabérjats redan under
tidigare verksamhetsir. Under hela 2018 avslutades drygt 9 000 rddgivningsinsatser varav omkring 3 800
pabotjats under tidigare verksamhetsar.

Finansiell utveckling under fjarde kvartalet 2018

e Rorelsens intikter minskade till 277 (288) miljoner kronor.

e Periodens rorelseresultat uppgick till -17 (-5) miljoner kronor.

e Periodens resultat uppgick till 4 (14) miljoner kronor varav 8 (17) miljoner kronor var hinforligt till
moderbolagets aktiedgare.

e Periodens kassafléde uppgick till -21 (131) miljoner kronor. Férindringen forklaras huvudsakligen av
forvirv av kortfristiga placeringar samt av att omfattande upplaning av fondmedel till
riskkapitalverksamheten skedde under jaimférelseperioden. Delvis motverkas detta av ligre
utbetalningar av nya ldn.

Finansiell utveckling under helaret 2018

e Rorelsens intikter 6kade marginellt till 1 072 (1 061) miljoner kronor.

e Rorelseresultat minskade till 45 (229) miljoner kronor under rikenskapsiret, vilket fraimst forklaras av
ligre resultat fran riskkapitalverksamheten samt hogre kreditforluster och rérelsekostnader.

e DPeriodens resultat uppgick till 118 (241) miljoner kronor varav 106 (235) miljoner kronor var hinforligt
till moderbolagets aktiedgare.

e Periodens kassafléde minskade jamfért med féregdende ar och uppgick till -165 (227) miljoner kronor.
Forindringen forklaras frimst av 6kade forvarv av kortfristiga placeringar samt av aktier och andelar 1
riskkapitalverksamheten, delvis motverkat av ldgre lineutbetalningar.

Finansiell information och nyckeltal
Koncernen, mkr kv 4 2018 kv 4 2017 2018 2017

277 258 1072 1061
7 E 5 229

Resultat fran riskkapitalverksamheten -1 -6 -9 121
4 14 118 241

470 594 1700 2335

84 50 226 181

Periodens kassaflode 21 131 -165 227



VD har ordet

Almi kompletterar den privata marknaden genom att
erbjuda marknadskompletterande lan, riskkapital och
affirsutveckling till sma och medelstora féretag Gver hela
landet.

Under aret har Almi genomfort ett omfattande
utvecklingsarbete inom ramen for den nya strategi som
faststillts for koncernen. Milet 4r att Oka insatserna till
féretag med tillvixtpotential och dirmed bittre bidra till
Okad hillbar tillvixt i svenska smad och medelstora
foretag.

For att na tillvaxtbolag 6ver hela landet har Almis interna
organisation forandrats, ett mer utitriktat och marknads-
nira arbetssitt har inforts och insatser for att ytterligare
stirka kompetensen hos ledare och radgivare har
genomforts.

Nya affirsutvecklingstjanster, fraimst anpassade till
foretag som vixer eller har potential att vixa, lanserades
under tredje kvartalet. Tjansterna har tagits emot positivt
av Almis kundforetag och antalet paborjade leveranser
okade under fjirde kvartalet.

Almis nyutlaning har under aret minskat till f6ljd av
atgarder som har vidtagits for att astadkomma en mer
balanserad nettoutlaning och anpassning till en langsiktigt
stabil utlaningsniva.

Som ett komplement till utbudet av lan kan Almi dven
stalla ut garantier. Under aret utgjorde garantier nirmare
8 procent av den totalt beviljade volymen, vilket ir en
Okning jamfoért med tidigare ar.

Ett nytt avtal har tecknats med Europeiska investerings
fonden (EIF). Avtalet ger Almi ritt att utge mikrolan
under garantin upp till en volym om 800 miljoner
kronor inom 30 mainader frin det att avtalet tritt i kraft.
Detta innebar forbattrade mojligheter att finansiera
féretag i behov av krediter upp till 200 000 kronor.

Initiativ har ocksa tagits f6r att stirka Almis utlining till
exporterande foretag. Ett samarbete har etablerats mellan
Almi och Exportkreditnimnden (EKN) 1 syfte att
tillsammans erbjuda smi och medelstora foretag en
finansieringslosning bestdende av en kombination av lan
och exportgarantier. Under dret har de forsta
gemensamma affirerna genomforts.

Under aret beviljades lin om 378 miljoner kronor till
exporterande foretag, vilket motsvarar drygt 20 procent
av den totala nyutlaningen.

Almis utlaningskapacitet har successivt stirkts under aret
och insatser har genomforts for att 6ka kinnedomen om
Almis 1in. Som ett resultat av detta Okade
nyutlaningstakten under fjirde kvartalet.

Investeringstakten inom Almi Invest har varit fortsatt
hoég under det sista kvartalet. I slutet av 2017 restes den
nya fonden, Almi Invest Greentech, som med ett
fondkapital om 650 miljoner kronor har en sirskilt fokus
pa att gora klimatsmarta investeringar som ar CO2-
reducerande. Under 2018 har tre nyinvesteringar
genomforts 1 den nya fonden, bland annat i solcells-
bolaget Epishine, i Altered som utvecklar 16sningar f6r
vattenbesparing samt i vagkraftbolaget CorPower Ocean.

Arbetet med avyttring av existerande innehav pagar
kontinuerligt. Antalet hel- och delexits ligger fortsatt pa
en hog niva. Som ett resultat av forsiljningarna har
antalet direkta innehav minskat till 345 portféljbolag,
vilket 4r sex firre 4n under samma period féregiende ar.

Koncernens resultat under delarsperioden uppgick till
118 miljoner kronor d v s nistan en halvering jamfort
med samma period foérra aret. Den huvudsakliga
forklaringen dr att det under 2017 gjordes ett flertal
mycket resultatpositiva forsiljningar inom riskkapital-
verksamheten.

Stockholm den 15 februari 2019

Goran Lundwall
VD och koncernchef



Verksamhetens art och inriktning

Almis uppdrag ir att stirka det svenska niringslivets utveckling och verka for hallbar tillvaxt
genom att medverka till att utveckla och finansiera sma och medelstora féretag med l6nsamhets-
och tillvixtpotential. Verksamheten ska utgora ett komplement till den privata marknaden och
vara tillginglig i hela landet.

Koncernens verksamhet dr organiserad i tva affirsomriden — Foretagspartner och Invest.

Foretagspartner - Almi Foretagspartner erbjuder 1an och affirsutveckling till sma och
medelstora féretag som vill vixa och utvecklas. Lanen beviljas ofta 1 samarbete med banker eller
andra kreditinstitut och kan anvindas for finansiering av bland annat tillvixt, exportsatsningar
och innovation. Affirsutveckling innebar utveckling av ett foretags affirsdrivande verksamhet
och dess processer. Det kan handla om nir nya fOretag startas, vid fornyelseprocesser eller nar
foretag star infor nya utmaningar och satsningar. Almi erbjuder ocksa seminarieverksamhet inom
olika omraden av foéretagande.

Invest - Almi Invest ar koncernens riskkapitalbolag som investerar i foretag med skalbara idéer,
mojlighet till langsiktig virdetillvixt samt férmaga att konkurrera sivil nationellt som
internationellt. Riskkapitalverksamheten dr marknadskompletterande och sker i tidiga faser dar
tillgdngen pa kapital annars ar en bristvara. Almi Invest dr branschoberoende och Sveriges mest
aktiva investerare 1 tidiga tillvixtbolag sett till antalet investeringar. Verksamheten bedrivs
huvudsakligen genom forvaltade fonder och omfattar direkta investeringar i tillvaxtbolag i tidiga
skeden. Almi investerar egna medel bade inom och utanfor forvaltade fonder. Utéver Almis egna
insatser kommer kapitalet i de regionala fonderna frain EU (strukturfonder) och regionala
finansiarer samt i fonden som forvaltas av Almi Invest Green Tech AB fran EU och
Energimyndigheten.

Finansieringen

Koncernens verksamhet finansieras genom anslag fran staten och de regionala deligarna.
Ytterligare finansiering kan ske via sirskilda medel fran staten, landets regioner och EU samt
genom projekt- och konsultintikter i verksamheten. Inom riskkapitalverksamheten finansieras
driften huvudsakligen genom anslagsmedel fran forvaltade fonder.

Staten har tillskjutit kapital till moderbolagets eget kapital i form av aktiekapital, reservfond och
darutéver medel avsedda for utlaning i form av en lanefond. Lanefonden uppgar totalt till 5 482
miljoner kronor. Almi ska langsiktigt bedriva laneverksamheten sa att kapitalet i lanefonden
bevaras nominellt intakt.

Agarforhallanden
Almi Foretagspartner AB dgs till 100 procent av svenska staten.

Koncernen

Utover moderbolaget Almi Foretagspartner bestar koncernen av 16 regionala dotterbolag
inklusive fyra heldgda dotterdotterbolag. De regionala dotterbolagen dgs till 51 procent av
moderbolaget och till 49 procent av regionala dgare. I denna del av koncernen bedrivs



huvudsakligen affirsutveckling och lineverksamhet. Det heligda dotterbolaget Almi Invest AB
inklusive elva hel- och deligda dotterdotterbolag bedriver riskkapitalverksamhet.

Vasentliga handelser

Inga visentliga hindelser har intriffat under fjirde kvartalet som paverkar den finansiella
rapporten.

Finansiell sammanfattning fjarde kvartalet 2018

Under fjarde kvartalet minskade koncernens intikter med 3,8 procent till 277 (288) miljoner
kronor, huvudsakligen hinforligt till minskade rinteintakter fran laneverksamheten.
Anslagsintikterna var nistintill oférindrade och uppgick till 173 (175) miljoner kronor. Ovriga
rorelseintikter minskade med 2 miljoner kronor till 20 (22) miljoner kronor.

Resultatet frin riskkapitalverksamheten uppgick till -1 (-6) miljoner kronor medan kredit-
forlusterna var oférandrade och uppgick till 76 (76) miljoner kronor under fjirde kvartalet.
Rorelsens kostnader exklusive resultat fran riskkapitalverksamheten och kreditférluster 6kade
med 2,8 procent till 217 (211) miljoner kronor.

Rorelseresultatet uppgick till -17 (-5) miljoner kronor, vilket gav en rérelsemarginal pa -6,2 (-1,7)
procent. Finansnettot uppgick till 21 (19) miljoner kronor.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten minskade till 63 (69) miljoner kronor. Kassaflédet
fran investeringsverksamheten uppgick till -99 (-48) miljoner kronor vilket beror pa ékade
torvarv av kortfristiga placeringar delvis uppvigt av minskade lineutbetalningar. Kassaflodet frin
finansieringsverksamheten minskade till 15 (110) miljoner kronor till f6ljd av ligre upplaning av
fondmedel i riskkapitalverksamheten.

Kvartalsoversikt

Rorelsens intakter 277 263 264 268 288 258 264 252
Roérelseresultat -17 50 11 4 -5 89 10 135
Rorelsemarginal, procent -6,2 19,1 4,0 0,3 -1,7 34,5 3,6 53,8
Resultat efter finansiella poster 4 58 31 23 14 101 19 108
Balansomslutning 8 601 8 625 8 563 8 550 8 509 8413 8 339 8319
Periodens kassaflode 21 -109 -192 157 131 48 -26 74
Soliditet, procent 88,1 87,8 87,7 87,5 87,6 88,5 88,0 88,0
Medelantal anstillda 496 503 498 494 495 492 489 487
Utbetalda lan, belopp 470 341 459 430 594 498 649 594
Investerat riskkapital, belopp 84 53 54 35 50 34 61 36




Verksamheten januari-december 2018

Foretagspartner

Laneverksamheten

Under perioden minskade antalet nya utbetalda lin med 23,9 procent till 3 461 (4 5406) lan samt
utbetalt linebelopp med 27,2 procent till 1 700 (2 335) miljoner kronor. Almi erbjuder i 6kande
omfattning dven garantier som komplement till de vanliga lanen. Antalet utfirdade garantier
Okade under perioden till 138 (90).

Den storsta delen av Almis nyutlining under delarsperioden utgjordes av foretagslan som
uppgick till 66 (62) procent av utbetalt belopp och 41 (38) procent av antalet nya lan. Mikroldn
uppgick till 15 (14) procent av utbetalt linebelopp och 45 (44) procent av antalet utbetalda lan.
Tillvaxtlan till innovativa foretag uppgick till 10 (18) procent av utbetalt linebelopp och 5 (9)
procent av antalet utbetalda lan.

Rapporteringen avser fran och med innevarande rikenskapsar utbetalda istillet f6r som tidigare
beviljade lan. De lan som utbetalas under viss period kan dirmed vara beviljade under tidigare
perioder.

Rinteintakterna fran laneverksamheten minskade till 346 (361) miljoner kronor. Den vigda
snittrintan pa utestaende lin 6kade marginellt till 5,85 procent jamfort med 5,83 procent vid
motsvarande period foregiende rikenskapsar.

Det bokférda virdet pa den totala lanestocken uppgick vid periodens utgang till 5 033 miljoner
kronor med en reserveringsgrad pa 17,6 procent att jimféra med 5 581 miljoner kronor
respektive 16,1 procent vid utgangen av foregiaende verksamhetsar. Forindringen 1 lanestocken
torklaras 1 forsta hand av en minskning av utbetalningar av nya lin. Den 6kade reserverings-
graden forklaras dels av att ett antal konkursengagemang hade avslutats vid utgangen av
foregaende rikenskapsar vilket resulterade i en lidgre reserveringsgrad per 31 december 2017, dels
att den minskade lanestocken har medfort att andelen nya lan med ldgre reserveringsbehov har
minskat medan andelen ildre obestandsirenden dr oférindrad per 31 december 2018.
Kreditforlusterna 6kade till 251 (216) miljoner kronor.

Affarsutveckling

Intakterna inom affarsutveckling uppgick till 112 (103) miljoner kronor och utgjordes
av projektanslag for tickande av kostnader direkt hanforliga till projekt samt vissa
konsultintikter for radgivning. Almi har under perioden slutfért drygt 9 000
radgivningsinsatser varav omkring 3 800 avsadg insatser paborjade under 2016 och
2017.

Invest

Riskkapitalverksamheten

Almi genomférde investeringar i 163 (155) bolag till ett virde av 226 (181) miljoner kronor. Av
genomforda investeringar avsag 110 (88) miljoner kronor nyinvesteringar i 44 (51) bolag och 116
(94) miljoner kronor féljdinvesteringar i 119 (104) bolag.

Under verksamhetsiret avyttrades 39 (49) portfoljbolag i sin helhet, ytterligare 20 (19) avyttrades
delvis. Forsiljningarna gav en sammanlagd forsiljningslikvid om 139 (226) miljoner kronor vilket



resulterade 1 ett redovisat nettoresultat uppgaende till 78 (189) miljoner kronor. Likvidationer och
konkurser inleddes 1 12 (7) och avslutades 1 ytterligare 11 (8) portfdljbolag.

Vid utgingen av rikenskapsaret hade Almi 345 direkta innehav samt darutover andelar i 8
riskkapitalbolag till ett ssmmanlagt bokfort varde pa 855 miljoner kronor att jimféra med 351
direkta innehav samt andelar i 8 riskkapitalbolag till ett ssmmanlagt bokfért virde om 798
miljoner kronor vid utgingen av féregiende rikenskapsar.

Det sammanlagda resultatet fran riskkapitalverksamheten uppgick till -9 (121) miljoner kronor.
Resultatet fran riskkapitalverksamheten bestar huvudsakligen av ett positivt realisationsresultat
uppgaende till 92 (196) miljoner kronor, nettot av nedskrivningar och aterforingar av
nedskrivningar uppgaende till -86 (-54) miljoner kronor samt resultatandelar fran intressebolag
med -15 (-22) miljoner kronor. Resultatet fran riskkapitalverksamheten ingér i rorelseresultatet
men sirredovisas under rorelsens kostnader.

Koncernens intakter

Intdkterna i koncernen 6kade med 1,0 procent till 1 072 (1 061) miljoner kronor varav
anslagsintikter utgjorde 646 (627) miljoner kronor. Ranteintakter i laneverksamheten minskade
till 346 (361) miljoner kronor.

Anslagsintikterna 6kade med 3,1 procent till 646 (627) miljoner kronor och bestar huvudsakligen
av driftsanslag fran staten med 313 (316) miljoner kronor samt av anslag fran regionala dgare till
verksamheten i de regionala dotterbolagen 1 enlighet med tecknade samverkansavtal med 186
(176) miljoner kronor. Ovriga anslag uppgick till 147 (135) miljoner kronor och bestar
huvudsakligen av projektanslag 103 (91) miljoner kronor samt anslag f6r tickande av
driftskostnader for forvaltning av regionala fonder inom riskkapitalverksamheten med 43 (21)
miljoner kronor.

Ovriga rérelseintikter Skade med 10,5 procent till 80 (72) miljoner kronor. Forindringen dr
hinforlig till 6kade garantiintikter fran Europeiska investeringsfonden enligt avtal om
riskavtickningsgaranti for lineverksamheten som ar avtalat mellan Almi och Europeiska
investeringsfonden for tillvixtlanet och mikrolanet.

Koncernens kostnader och resultat

Rorelsens kostnader exklusive resultat fran riskkapitalverksamheten och kreditférluster 6kade
med 4,1 procent till 767 (737) miljoner kronor. Personalkostnader 6kade till 460 (447) miljoner
kronor och dvriga externa kostnader till 300 (274) miljoner kronor.

Resultat frin riskkapitalverksamheten redovisade en forlust uppgiende till -9 (121) miljoner
kronor. Foregaende érs resultat var hinforligt till ett fatal mycket positiva avyttringar av
portfoljbolag.

Kreditforlusterna 6kade till 251 (216) miljoner kronor.

Rorelseresultatet minskade till 45 (229) miljoner kronor vilket forklaras av det betydligt lagre
resultatet fran riskkapitalverksamheten under 2018. Rorelsemarginalen under rakenskapsaret
uppgick till 4,2 (21,6) procent.

Finansnettot uppgick till 73 (12) miljoner kronor. Forbittringen forklaras av att Almi under
perioden erholl 68 (36) miljoner kronor fran finansidrer 1 vissa av riskkapitalfonderna for
tickande av negativa resultat och limnade ersittning med 28 (62) miljoner kronor till finansiarer i
ovriga fonder for positiva resultat.



Periodens resultat har minskat jaimfort med motsvarande period foregaende rikenskapsar och
uppgick till 118 (241) miljoner kronor varav 106 (235) miljoner kronor ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare.

Finansiell stalining och kassafloden

Koncernens balansomslutning uppgick till 8 601 miljoner kronor, soliditeten till 88,1 procent och
kassa och bank till 323 miljoner kronor, att jimféra med en balansomslutning pa 8 509 miljoner
kronor, soliditet pa 87,6 procent samt kassa och bank pa 488 miljoner kronor vid arets ingang.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade jamfort med motsvarande period féregiende
rikenskapsar och uppgick till 278 (267) miljoner kronor.

Det negativa kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -518 (-173) miljoner kronor
vilket huvudsakligen forklaras av 6kade forvirv av kortfristiga placeringar vilket delvis uppvagts
av minskade lineutbetalningar. Utliningsverksamhetens nettoeffekt pa kassaflodet uppgick till
295 (-334) miljoner kronor vilket innebir ett positivt kassafléde dir amorteringarna overstiger
utbetalda lin till skillnad mot motsvarande period foregaende ar. Nettoinvesteringar i kortfristiga
placeringar har skett under perioden med -734 (-61) miljoner kronor vilket haft en negativ effekt
pa kassaflodet.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten férsimrades till 75 (133) miljoner kronor, vilket
torklaras av ligre upplaning av fondmedel till riskkapitalverksamheten.

Flerarsoversikt

Koncernen, mkr 2018 2017 2016 2015 2014 \
Rorelsens intdkter 1072 1061 958 871 1074
Rorelseresultat 45 229 11 0 35
Rorelsemarginal, procent 4,2 21,6 1,1 0,0 32
Resultat efter finansiella poster 118 241 137 139 120
Balansomslutning 8 601 8 509 8170 7929 7 803
Periodens kassaflode -165 227 -226 -57 -320
Soliditet, procent 88,1 87,6 88,3 89,3 88,9
Medelantal anstillda 490 487 477 470 475
Utbetalda lan, belopp 1700 2335 2953 2 542 2017
Investerat riskkapital, belopp 226 181 172 208 211

Moderbolaget januari — december 2018

Rorelsens intikter i moderbolaget under verksamhetséret januari - december 2018 6kade med 0,3
procent till 750 (748) miljoner kronor, varav ranteintikter i lineverksamheten utgjorde 346 (361)
miljoner kronor. Anslagsintakter minskade med 0,8 procent till 313 (316) miljoner kronor. Av
anslaget har moderbolaget tillskjutit 222 (232) miljoner kronor som driftsanslag till koncernens
dotterbolag varav 200 (194) miljoner kronor till de regionala dotterbolagen i enlighet med
tecknade samverkansavtal med regionala minoritetsagare.

Lanestocken finns i sin helhet i moderbolaget varfor ranteintikter och kreditforluster uppgar till
samma belopp som i koncernen och férklaringarna till forindringarna dr desamma.

Rorelsens kostnader, exklusive kreditférluster, 6kade till 418 (399) miljoner kronor. Férindringen
beror huvudsakligen pa hogre 6vriga externa rorelsekostnader som okar till 118 (87) miljoner



kronor bland annat till £6ljd av atgirder f6r forbattrat systemstod f6r leverans och uppféljning av
Almikoncernens kunderbjudanden. Rérelseresultatet minskade till 82 (134) miljoner kronor.
Rorelsemarginalen minskade till 10,9 (17,9) procent.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten 6kade till 624 (404) miljoner kronor. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till -628 (-201) miljoner kronor till £6ljd av netto-
investeringar i kortfristiga placeringar som delvis uppvigdes av det férbittrade kassaflodet fran
utlaningsverksamheten. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -3 (-6) miljoner
kronor.

Forvantad framtida utveckling

Under dret har Almis nyutlaning minskat till f6ljd av atgarder som har vidtagits for att
astadkomma en mer balanserad nettoutlaning och anpassa utlaningen till en langsiktigt stabil niva.
Almis utlaningskapacitet har stirkts under aret och det har darfor varit moéjligt att under fjarde
kvartalet ater 6ka utliningstakten nagot. Under 2019 dr bedémningen att nyutlaningen kommer
att fortsitta ka.

Almi Invest 6kade investeringarna under 2018. Forutsittningar for att langsiktigt méta
efterfragan pa riskkapital stirktes ytterligare infér 2018 1 och med den nya fonden, Almi Invest
Greentech AB. Investeringarna i tidiga tillvixtbolag bedéms darfor fortsatt ligga pa en hog niva.

Nya tjanster inom Almis affarsutvecklingsverksamhet har introducerades under det tredje
kvartalet 2018. Tjinsterna édr frimst anpassade till foretag med tillvixtpotential och har tagits
emot positivt av marknaden och internt inom Almi. Infér 2019 bedoms efterfragan pa Almis
affirsutvecklingstjanster oka.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Almi utsitts genom sin verksamhet for strategiska, operativa och finansiella risker. Hanteringen
av risker dr en naturlig del av den operativa verksamheten och utgir fran drliga
verksamhetsovergripande riskanalyser.

For en redogorelse for Almis riskhantering samt bedémning av visentliga risker och

osikerhetsfaktorer hinvisas till sidorna 55-56 i Ars- och hallbarhetsredovisningen 2017.

Transaktioner med narstdende

Almi erhaller anslag fran dgarna. Darutover har alla transaktioner mellan féretaget och dess
nirstiaende skett pa marknadsmassiga villkor.

Vasentliga handelser efter balansdagen

Inga hindelser har intriffat efter balansdagen som paverkar den finansiella rapporten.
Redovisningsprinciper

Delarsrapporten omfattar sidorna 1-19 och delarsinformationen pa sidorna 1-10 utgér en
integrerad del av denna finansiella rapport.

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och med tillimpning av
redovisningsregelverket K3.

Almikoncernens moderbolag och dotterbolag dr undantagna fran inkomstskatt.



Inga forindringar har skett av redovisningsprinciperna. Fér narmare redogorelse av bolagets
redovisningsprinciper hanvisas till sidorna 69-72 i Ars- och héllbarhetsredovisningen 2017.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

De omraden dir det férekommer storst inslag av antaganden om framtiden och bedémningar
som innefattar uppskattningar ar virdering av aktier och andelar inom riskkapitalverksamheten
samt av lanefordringarna. For nirmare redogorelse av de bedomningar och uppskattningar som
gors av styrelsen och féretagsledningen, hinvisas till sidorna 72-73 i Ars- och
hallbarhetsredovisningen 2017.

10



Koncernens resultatrakning i sammandrag

TKR okt-dec okt-dec

2018 2017
Rorelsens intékter
Réanteintékter laneverksamhet 83 558 90 501 345 692 361 433
Anslag 173122 174 888 646 153 626 956
Ovriga rorelseintakter 20 075 22 253 79 853 72 265
Summa rérelsens intakter 276 755 287 642 1071 698 1 060 654
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -91 645 -82 688 -300 123 -274 265
Personalkostnader -123 224 -124 386 -459 670 -447 300
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgngar -1792 -3776 -7127 -15 144
Summa rérelsens kostnader -216 661 -210 850 -766 920 -736 709
Resultat fran riskkapitalverksamhet -1222 -6 033 -9 340 120 754
Kreditforluster -76 101 -75 693 -250 916 -215 924
RORELSERESULTAT -17 229 -4 934 44 522 228775
Resultat fran finansiella poster
Resultat frAn andelar i intresseféretag - - 300 -
Resultat frn dvriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgdngar 15 374 10 637 39181 -21 306
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 7 280 8 342 36 199 34 665
Rantekostnader och liknande resultatposter -1344 -24 -2 497 -884
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 4081 14 021 117 705 241 250
Skatt - - - -
PERIODENS RESULTAT 4081 14 021 117 705 241 250
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 8098 16 502 106 307 235 347
Innehav utan bestémmande inflytande -4 017 -2481 11 398 5903
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Koncernens balansrékning i sammandrag

TKR 31 dec 2018 31 dec 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstiligdngar 6 995 7730
Materiella anlaggningstillgdngar 9114 9941
Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i intresseforetag 74 438 90 597
Langfristiga fordringar intresseforetag 8 310 9 166
Andra langfristiga vardepappersinnehav 740 245 658 954
Andra langfristiga fordringar 41 279 47 358
Utl&ning 5033372 5 580 665
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 5897 644 6 386 740
Summa anlaggningstillgdngar 5913753 6404 411
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 2971 10 881
Aktuell skattefordran - 4117
Ovriga fordringar 10 436 10 748
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 82195 75 150
Kortfristiga placeringar 2 269 019 1515160
Kassa och bank 322 876 488 237
Summa omséttningstillgdngar 2 687 497 2104 293
SUMMA TILLGANGAR 8 601 250 8 508 704
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (1 500 000 aktier) 150 000 150 000
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 7 220 692 7 114 385
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 7 370 692 7 264 385
Innehav utan bestammande inflytande 203 845 192 447
Summa eget kapital 7574537 7 456 832
Langfristiga skulder 915 484 919 896
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 23 655 23783
Aktuell skatteskuld 69 -
Ovriga skulder 22122 29 301
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 65 383 78 892
Summa kortfristiga skulder 111 229 131 976
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 601 250 8 508 704
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Koncernens rapport dver forandring i eget kapital

Summa eget

g Annat eget kapital Innehav utan
Aktie- . . 1. v pets s .. Summa
. Linefond kapital inkl. hinforligt till  bestimmande .
kapital . . eget kapital
arets resultat moderbolagets inflytande
aktiedgare
Ingdende balans 1 januari 2017 150 000 5481 537 1397 501 7 029 038 186 544 7 215582
Periodens resultat 235 347 235 347 5903 241 250
Utgdende balans 31 december 2017 150 000 5481537 1632848 7 264 385 192 447 7 456 832
Ingdende balans 1 januari 2018 150 000 5481 537 1632 848 7 264 385 192 447 7 456 832
Periodens resultat 106 307 106 307 11 398 117 705
Utg8ende balans 31 december 2018 150 000 5481 537 1739 155 7370692 203 845 7574 537
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

okt-dec okt-dec
2018 2017

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 4081 14 021 117 705 241 250

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 45571 49 963 175 422 54 753

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fére forandring i
Rorelsekapitalet 49 652 63 984 293 127 296 003

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning kundfordringar 4 427 -6 437 7910 -3152
Okning/minskning 6vriga fordringar 20 565 7772 -2 615 -3 443
Okning/minskning leverantérsskulder 2 950 9735 -128 -129
Okning/minskning évriga skulder -14 562 -6 481 -20 618 -22 442
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 63 032 68 573 277 676 266 837

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -2 652 - -3119 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -373 -896 -2 865 -3 506
Avyttring av materiella anlaggningstillgngar - 296 590 471
Utlaning — utbetalt -469 740 -594 142 -1 699 588 -2 334 973
Utldning — amortering 502 956 556 081 1994 710 2001 299
Forvarv av andra langfristiga vardepappersinnehav och intresseféretag -73 584 -43 396 -198 684 -154 178
Avyttring av andra langfristiga vardepappersinnehav och intresseforetag 44 326 45 328 147 343 258 770
Andra langfristiga fordringar — utbetalt -11 734 -10 521 -27 885 -19 590
Andra langfristiga fordringar — erhallna amorteringar 3367 270 5536 17 580
Forvarv av kortfristiga placeringar -141 936 -1148 -927 221 -118 505
Avyttring av Kkortfristiga placeringar 50100 0 193412 179 700
Kassaflode fran investeringsverksamheten -99 270 -48 128 -517 771 -172 932

Finansieringsverksamheten

Upplaning av fondmedel fér riskkapitalverksamheten 15 358 113726 78 039 142 185
Nettoférandring forskott avseende laneverksamhet -556 -3 328 -3 305 -9 323
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 14 802 110 398 74734 132 862
Periodens kassaflode -21 436 130 843 -165 361 226 767
Likvida medel vid periodens borjan 344 312 357 394 488 237 261 470
Likvida medel vid periodens slut 322 876 488 237 322876 488 237
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

okt-dec = okt-dec helar helar
2018 2017 2018 2017

Rorelsens intékter
Réanteintékter laneverksamhet 83 557 90 501 345 692 361 433
Anslag 79 837 77709 318 938 316 210
Forsaljning tjanster till dotterféretag 4131 2 445 11981 10 143
Ovriga rorelseintikter 17 377 18 231 73795 60 443
Summa rdrelsens intakter 184 902 188 886 750 406 748 229
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -33413 -24 322 -118 464 -87 268
Personalkostnader -20 271 -16 826 -72 770 -66 603
Anslag till dotterféretag -49 534 -60 864 -221792 | -232 311
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -1192 -3160 -4 744 -12 510
Summa rérelsens kostnader -104 410 -105 172 -417 770 | -398 692
Kreditforluster -76 100 -75 693 -250916 | -215924
RORELSERESULTAT 4 392 8 021 81720 133613
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernbolag - 71 - 71
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgngar 2 320 -4 871 -1 979 20 426
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 6 195 8012 30244 33794
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 388 -584 -5 650 -3519
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 10 519 10 649 104 335 184 385
Skatt - - - -
PERIODENS RESULTAT 10519 10 649 104 335 184 385
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TKR 31 dec 2018 31 dec 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 6 995 7730
Materiella anlaggningstillgngar 2270 2 864
Finansiella anléaggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 387 746 387 746
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 446 617 406 178
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 057 2 246
Andra langfristiga fordringar 8 310 9 166
Utlaning 5033372 5 580 665
Summa finansiella anlaggningstillgangar 5878 102 6 386 001
Summa anlaggningstillgangar 5887 367 6 396 595
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 25 18
Fordringar hos koncernforetag 195 699
Aktuell skattefordran 389 655
Ovriga fordringar 1103 1024
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 28 063 31728
Ovriga kortfristiga placeringar 2091 533 1204 282
Kassa och bank 317 704 324 970
Summa omsattningstillgangar 2439 012 1563 376
SUMMA TILLGANGAR 8 326 379 7959971
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 5831 537 5831537
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 1281848 1177513
Summa eget kapital 7 113 385 7 009 050
Langfristiga skulder 13 160 16 575
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5946 6 067
Skulder till koncernféretag 1172228 901 502
Ovriga skulder 2 609 2432
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 19 051 24 345
Summa kortfristiga skulder 1199 834 934 346
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 326 379 7959971
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Moderbolagets rapport 6ver foérandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

. . Totalt
Aktie- . Balanserat  Periodens
] Reservfond Lanefond eget
kapital resultat resultat .
kapital
Ingdende balans 1 januari 2017 150 000 200 000 5481 537 839 352 153 776 6 824 665
Omféring foregéende ars resultat 153 776 -153 776 -
Periodens resultat 184 385 184 385
Utg8ende balans 31 december 2017 150 000 200 000 5481 537 993 128 184 385 7 009 050
Ingdende balans 1 januari 2018 150 000 200 000 5481 537 993 128 184 385 7 009 050
Omforing foregdende &rs resultat 184 385 -184 385 -
Periodens resultat 104 335 104 335
Utgdende balans 31 december 2018 150 000 200 000 5481 537 1177513 104 335 7 113 385
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Moderbolagets kassaflédesanalys i sammandrag

okt-dec okt-dec helar

2018 2017 2018

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 10519 10 649 104 335 184 385
Justeringar for poster som inte ingéar i kassaflodet 68 102 84 208 250 271 199 030
Kassaflode frdn den lopande verksamheten fére forandring

i rérelsekapitalet 78 621 94 857 354 606 383 415
Okning/minskning kundfordringar - 7 -7 12
Okning/minskning 6vriga fordringar 19931 -394 4 356 -7 450
Okning/minskning leverantérsskulder 925 4 236 -121 602
Okning/minskning évriga skulder 40 984 74 390 265 608 27 203
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten 140 461 173 096 624 442 403 782

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -2 652 - -3119 -

Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -65 -263 -296 -1 450

Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar - - - -

Utldning — utbetalt -469 740 -594 142 | -1699588 | -2334973
Utldning — amortering 502 956 556080 | 1994710 | 2001299
Avyttring andra langfristiga vérdepappersinnehav - - - 2033
Forvarv av langfristiga fordringar hos koncernféretag - - -47 000 -42 000
Forvarv av kortfristiga placeringar -141 935 -1148 -882 821 -5 953
Avwyttring av Kkortfristiga placeringar - - 9700 179 700
Kassaflode fran investeringsverksamheten -111 437 -39 473 -628 414 -201 344

Finansieringsverksamheten

Aterbetalning av férskott for I&neverksamheten -535 -3 354 -3294 -6 352
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -535 -3 354 -3294 -6 352
Periodens kassafléde 28 489 130 269 -7 266 196 086
Likvida medel vid periodens borjan 289 215 194 701 324 970 128 884
Likvida medel vid periodens slut 317704 324 970 317 704 324 970
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Styrelsen och verkstillande direktéren forsiakrar att denna delarsrapport ger en rittvisande
oversikt av moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen
star infor.

Stockholm den 15 februari 2019

Goran Lundwall
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporttillfallen

Ats- och hallbarhetsredovisning 2018 31 mars 2019

For ytterligare information kontakta

Goran Lundwall, vd och koncernchef Lotta Lofgren, finansdirektor

070-593 21 52, goran.lundwall@almi.se 072-212 07 01, lotta.lofgren(@almi.se

19


mailto:goran.lundwall@almi.se
mailto:lotta.lofgren@almi.se

	Koncernens finansiella ställning och resultat
	Almis utveckling inom lån, affärsutveckling och riskkapital
	Finansiell utveckling under fjärde kvartalet 2018
	Finansiell utveckling under helåret 2018
	Verksamhetens art och inriktning
	Finansieringen
	Ägarförhållanden
	Koncernen

	Väsentliga händelser
	Finansiell sammanfattning fjärde kvartalet 2018
	Verksamheten januari-december 2018
	Låneverksamheten
	Riskkapitalverksamheten
	Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer
	Transaktioner med närstående
	Redovisningsprinciper
	Viktiga uppskattningar och bedömningar

	Koncernens resultaträkning i sammandrag
	Koncernens balansräkning i sammandrag
	Koncernens rapport över förändring i eget kapital
	Koncernens kassaflödesanalys i sammandrag
	Moderbolagets resultaträkning i sammandrag
	Moderbolagets balansräkning i sammandrag
	Moderbolagets rapport över förändring i eget kapital
	Moderbolagets kassaflödesanalys i sammandrag
	Kommande rapporttillfällen
	För ytterligare information kontakta

