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Andra kvartalet i korthet

e Almi beviljade totalt 1.259 (1.119) lan pa totalt 979 (719) miljoner kronor

e Inom radgivningsverksamheten levererades 5.078 radgivningsinsatser till totalt 3.452
(4.352) unika kunder

e Almi investerade totalt 62 (73) miljoner kronor i 35 (41) befintliga och 19 (20) nya
portfoljbolag

e Nettoomsittningen minskade till 207 (279) miljoner kronor frimst till f6ljd av ligre anslag
e DPeriodens rorelseresultat minskade till 4 (13) miljoner kronor

e Periodens nettoresultat 6kade till 56 (32) miljoner kronor varav 61 (32) miljoner kronor
var hianférligt till moderbolagets aktiedgare

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten 6kade marginellt till 79 (75) miljoner kronor

e Samtliga aktier i portfoljbolaget Tobii avyttrades i samband med bolagets notering pa
Nasdagq. Forsiljningen genererade en realisationsvinst 35 miljoner kronor

e Riksdagen beslutade i samband med varbudgeten att tillféra Almis verksamhet ytterligare
71 miljoner kronor under andra halvaret 2015

e FPormellt beslut om att resa dtta nya regionala riskkapitalfonder med ett sammanlagt
kapital om totalt 1 200 miljoner kronor, finansierade av Almi, landets regioner och EUs
strukturfonder, togs under juni méinad

Delarsperioden januari-juni i korthet

e Almi beviljade totalt 2.428 (2.089) lan pa totalt 1.699 (1.284) miljoner kronor

e Inom radgivningsverksamheten levererades 10.698 radgivningsinsatser till totalt 7.791
(9.469) unika kunder

e Almi investerade totalt 113 (112) miljoner kronor i 80 (77) befintliga och 32 (31) nya
portfoljbolag

e Nettoomsittningen minskade till 427 (534) miljoner kronor frimst till f6ljd av ligre anslag
e Periodens rorelseresultat minskade till 10 (25) miljoner kronor

e Periodens nettoresultat 6kade till 87 (63) miljoner kronor varav 88 (62) miljoner kronor
var hanforligt till moderbolagets aktiedgare

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade till 137 (189) miljoner kronor



VD har ordet

Efterfragan pa Almis marknadskompletterande tjdnster dr fortsatt hdg inom samtliga tre

affirsomriden.

Utlaningen till sma- och medelstora foretag har fortsatt att 6ka och ligger nu pa samma niva som
under finanskrisen 2009 och drygt 30 procent 6ver foregaende ar. I borjan av dret lanserades
Almis nya Tillvixtlan till innovativa féretag. Lanet vinder sig 1 forsta hand till unga snabbvixande
foretag och har paketerats for att passa behoven hos denna kundgrupp. Efterfrigan pa den nya

lineformen Overtriffar férvantningarna och bidrar starkt till den 6kade utlaningen.

Almi Invest fortsitter att hélla en hég investeringstakt. Almi Invest ar idag Sveriges mest aktiva
investerare i tidiga skeden med en portfolj med nirmare 400 spinnande och innovativa fGretag.
Ett av Almi Invests portfoljbolag har varit Tobii Technology AB som grundades 2001 och ir nu
virldsledande inom eyetracking, en teknologi som kan anvindas till specialutvecklade datorer
som styrs med 6gonrorelser. Almi Invest var 2003 via dotterbolaget ASI en av de forsta
investerarna 1 Tobii. I april avyttrades samtliga resterande aktier i Tobii Technology AB i
samband med bolagets notering pa Nasdagq.

For att fortsatt kunna mota efterfragan pa riskkapital 1 sadd- och tidig expansionsfas har arbetet
fortsatt med att resa atta nya regionala riskkapitalfonderna som finansieras av Almi, landets
regioner och EUs strukturfonder. Arbetet slutférdes under juni manad och de nya fonderna, med
ett sammanlagt kapital om drygt 1 200 Mkr, vintas paborja sin verksamhet under fjarde kvartalet 1
ar.

Antalet radgivningsinsatser under forsta halvaret ligger strax éver 10 000 vilket motsvarar
forvintningarna. De stora volymerna ligger i tidiga skeden. Arets nya satsningar pa

Tillvaxtradgivning borjar komma igang och vintas 6ka under hosten.

Trots ligre intikter har sinkta rorelsekostnader och minskade kreditforluster medfort att
rorelseresultatet uppgick till 86,9 Mkr vilket ar en forbattring med 37 procent jamfért med
foregiaende ar och skapar forutsittningar for satsningar inom Almis verksamhetsomraden.
Regeringen beslutade den 25 juni att 6ka Almis anslag med drygt 70 Mkr som ett led 1 att
forbattra kapitalforsorjningen till sma- och medelstora foretag. Detta skapar mojligheter att under
andra halviret ytterligare 6ka volymerna i tidiga och riskfyllda skeden. Regeringens anslagsokning
har ocksa som mal att forbittra méjligheterna for personer med utlindsk bakgrund att starta och

driva foretag.

Almis viktigaste bidrag till héallbart féretagande sker i dialog med de féretag vi moter 1
verksamheten. Fragan om hallbarhet ska inga 1 samtliga kundméten pa Almi. Det interna
héllbarhetsarbetet fokuserar pa 6kad mangfald, jamstalldhet, mindre miljopaverkan och insatser

tor 6kad kunskap hos medarbetarna.

Stockholm den 2 september 2015

Goran Lundwall
VD och koncernchef



Det har ar Almi

Koncernen

Almi Féretagspartner AB dgs av staten och dr moderbolag i en koncern med 16 regionala dotterbolag,
underkoncernen Almi Invest AB och IFS Radgivning AB. De regionala dotterbolagen dgs till 51 procent av
moderbolaget och till 49 procent av regionala dgare och bedriver huvudsakligen ridgivning och lineverksamhet.
Almi Invest 4gs till 100 procent av moderbolaget och bedriver riskkapitalverksamhet. IFS Radgivning AB dgs till 51
procent av moderbolaget och 49 procent av stiftelsen IFS Radgivningscentrum.

Uppdrag

Almis uppdrag ir att bidra till hillbar tillvixt och innovation genom att forbittra méjligheten att utveckla
konkurrenskraftiga féretag savil nationellt som globalt. Almis verksamhet ska utgéra ett komplement till den privata
marknaden avseende foretags behov av finansiering och radgivning.

Verksamheten 4r organiserad i tre affirsomriden — Lan, Riskkapital och Radgivning.

Lan - Almi erbjuder ldn till sma och medelstora foretag i alla branscher. Lanen dr marknadskompletterande och
beviljas ofta i samarbete med bankerna. Almi erbjuder Foretagslan, Tillvixtlan, Mikroldn, innovationsfinansiering och
finansiering till exporterande foretag,

Riskkapital - Almi Invest dr koncernens riskkapitalbolag. Rollen ir att vara marknadskompletterande och att
investera i sidd- och expansionsfas dir tillgingen pa kapital annars dr en bristvara. Almi Invest dr branschoberoende
och Sveriges mest aktiva investeratre i unga tillvixtbolag.

Radgivning - Affirsomrade radgivning erbjuder tjanster inom fyra segment: Tillvixtradgivning, Mentorskap,
Innovation och Nyféretagande. Radgivning utférs av Almis radgivare eller av externa underkonsulter.
Utgangspunkten dr att vara kunder ska erbjudas bista mdjliga tjanst och kompetens utifran sina behov.

Finansieringen

Koncernens verksamhet finansieras genom anslag frin staten och de regionala deldgarna. Ytterligare finansiering sker
via sirskilda medel fran staten, landets regioner och EU samt genom resultat som genereras i verksamheten. Inom
riskkapitalverksamheten finansieras driften huvudsakligen genom anslagsmedel ur férvaltade fonder.

Staten har tillskjutit kapital till moderbolagets eget kapital i form av aktiekapital, reservfond och linefond.
Lanefonden uppgir totalt till 5.482 miljoner kronor. Almi ska lingsiktigt bedriva lineverksamheten s att kapitalet i
lainefonden bevaras nominellt intakt.

Verksamheten januari-juni 2015

Laneverksamheten

Antalet nya beviljade lan under perioden 6kade med 16,2 procent till 2.428 (2.089) lin. Beviljat lainebelopp 6kade
med 32,3 procent till 1.699 (1.284) miljoner kronor och ligger pa den hégsta nivan sedan finanskrisen. Okningen
forklaras av bankernas dterhéllsamhet i segmentet mindre krediter i riskfyllda skeden och lanseringen av Almis nya
lineprodukt Tillvixtldn till innovativa foretag. Laneformen bygger pa ett garantiavtal med Europeiska
Investeringsfonden och ger Almis kunder med tillvixtpotential f6rbattrade lanevillkor och didrmed bittre
forutsittningar att utvecklas. Drygt 250 foretag beviljades sammanlagt nirmare 540 miljoner kronor under perioden.
Olkad kinnedom om Almi och ett bredare erbjudande till féretag i olika skeden har ocksa bidragit.

Rinteintdkterna frin lineverksamheten minskade med 6,1 procent till 163 (174) miljoner kronor frimst till f6ljd av
ligre marknadsrintor. Den vigda snittrdntan pa aktiva lan uppgick till 6,55 (7,51) procent vid utgingen av
delarsperioden. Kreditférlusterna minskade med 21,0 procent till 67 (85) miljoner kronor, vilket bland annat
forklaras av ligre antal konkurser 4n féregiende dr bland Almis kunder.

Det bokférda virdet pa den totala linestocken uppgick vid periodens utgang till 4.250 (4.011) miljoner kronor med
en reserveringsgrad pa 20,9 (21,7) procent.



Riskkapitalverksamheten

Kapitalet i Almi Invests regionala fonder kommer till 50 procent frin EU (strukturfondsmedel), 25 procent frin
moderbolaget och 25 procent frin regionala féretriadare. Dirutéver investerar Almi egna medel nationellt.

Efterfrigan pa riskkapital i tidiga skeden ar fortsatt mycket stor. Under perioden genomférde Almi 112 (108)
investeringar till ett virde av 113 (112) miljoner kronor. Hirav avsag 50 miljoner kronor nyinvesteringar i 32 bolag
och 63 miljoner kronor féljdinvesteringar i 80 bolag. Investeringar i siddfas utgjorde drygt 40 procent av investerat
belopp och resterande investeringar avser frimst bolag i uppstart- och tidig tillvixtfas.

Under petioden har 19 portfoljbolag avyttrats i sin helhet och yttetligare 11 har avyttrats delvis. Férsiljningarna har
inbringat en sammanlagd forsiljningslikvid om 86 miljoner kronor vilket resulterat i en bokférd nettovinst
uppgiende till 52 miljoner kronor. Likvidationer och konkurser har inletts i sju portfoljbolag och avslutats i
ytterligare atta.

Resultatet frin riskkapitalverksamheten uppgick till -18 (-31) miljoner kronor. Resultatet bestir huvudsakligen av
nettonedskrivningar av andelar i portféljbolag med 37 (44) miljoner kronor, resultatandelar fran intressebolag med
-25 (-7) miljoner kronor samt realisationsresultat med 52 (19) miljoner kronor. Resultatet frin
riskkapitalverksamheten ingér i rérelseresultatet men nettoredovisas separat under rorelsens kostnader.

Vid utgingen av perioden hade Almi 379 (363) innehav till ett bokfort virde av 772 (732) miljoner kronor.
Anskaffningsvirdet for dessa innehav uppgick till 1 079 (1 058) miljoner kronor. Innehav i saddfas utgjorde drygt 40
procent av anskaffningsvirdet.

Radgivningsverksamheten

Intdkterna inom régivningsverksamheten uppgick till 26 (45) miljoner kronor och utgjordes av projektintikter for
tickande av kostnader direkt hinforliga till projekt. Inom ridgivningsverksamheten levererades 10.698
radgivningsinsatser till totalt 7.791 (9.469) unika kunder under perioden. Minskningen férklaras huvudsakligen av en
tillfallig nedgang i projektverksamheten i avvaktan pa den nya programperioden f6r EU-finansierade strukturprojekt.

Nirmare 40 procent av Almis rddgivningsinsatser avser nyféretagarridgivningen inkl. ridgivning till féretagare med
utlindsk bakgrund. Drygt 35 procent utgdrs av radgivning runt innovation och produktutveckling och drygt 10
procent utg6rs av Almis nya satsning pd tillvixtradgivning till sévil unga som etablerade foretag.

Visentliga hindelser

Vid arsstimman den 23 april 2015 faststilldes balans- och resultatrikningen f6r koncernen for verksamhetsdret 2014.
Vinstmedlen disponerades i enlighet med f6rslag fran styrelse och vd. Vidate beslutades om ny dgaranvisning med
huvudsakligen oférindrat uppdrag.

Pa arsstimman omvaldes styrelseledaméterna Birgitta Bohlin, Anders Bystrém, Nicolas Hassbjer, Ake Hedén,
Agneta Mirdsjo och Anna S6derblom. Birgitta Bohlin omvaldes som styrelsens ordférande. Till ny ledamot valdes
Katarina Green.

Den 24 april avyttrade Almi Invest samtliga resterande aktier i portféljbolaget Tobii Technology AB i samband med
Tobiis notering pa Nasdaq. Tobii grundades 2001 och ir nu virldsledande inom eyetracking, en teknologi som kan
anvindas till specialutvecklade datorer som styrs med 6gonrorelser. Almi Invest var 2003 via dotterbolaget ASI en av
de forsta investerarna i Tobii. Innehavet har sammantaget givit en avkastning pd 54 ganger investerat kapital och har
under andra kvartalet 2015 genererat en realisationsvinst pa cirka 35 miljoner kronor.

Riksdagen tog i samband med varbudgeten beslutet att tillféra ytterligare 71 miljoner kronor till Almis verksamhet
under verksamhetséret, vilket ger ytterligare férutsittningar att na Almis malgrupper och erbjuda finansiering till
innovationer och foretag i riskfyllda skeden.

Under juni ménad slutférdes arbetet med att resa dtta nya regionala riskkapitalfonder med ett sammanlagt kapital om
drygt 1 200 miljoner kronor. De nya fonderna kommer att finansieras av Almi, landets regioner och EUs
strukturfonder.



Koncernens intikter

Omsittningen i koncernen minskade med 20,1 procent till 427 (534) miljoner kronor varav rinteintikter i
lineverksamheten utgjorde 163 (174) miljoner kronor. Minskningen i denna del férklaras av ligre marknadsrintor.
Den vigda snittrintan pa aktiva lan uppgick till 6,55 (7,51) procent vid utgingen av delirsperioden. Anslaget fran
staten uppgick under perioden till 99 (130) miljoner kronor efter en sinkning som beslutades av riksdagen i
december 2014. De regionala dgarna har tillskjutit ytterligare anslag med 86 (86) miljoner kronor till verksamheten i
de regionala dotterbolagen i enlighet med tecknade samverkansavtal. Dirutéver erhéll Almi 37 (95) miljoner kronor i
Ovriga anslag, varav 30 (28) for tickande av kostnader for férvaltning av regionala fonder inom
riskkapitalverksamheten samt 7 (67) miljoner kronor f6r sirskilda satsningar. Minskningen avser huvudsakligen
anslagsmedel for inkubatorverksamheten som tidigare drevs av Almi och som 6verfordes till VINNOVA den 31
december 2014 samt innovationsprojekt och en pilotsatsning pa strategier f6r immateriella tillgingar i sméafoéretag
som drevs under 2014.

Ovriga intikter minskade med 25,1 procent till 43 (58) miljoner kronor, vilket fraimst férklaras av en tillfillig nedging
i projektverksamheten.

Koncernens kostnader och resultat

Rorelsens kostnader exklusive resultat fran riskkapitalverksamheten och kreditférluster minskade med 15,6 procent
till 332 (393) miljoner kronor. Minskningen férklaras till storre delen av att inkubatorverksamheten som tidigare
drevs av Almi 6verfordes till VINNOVA den 31 december 2014 och till mindre del av ldgre projektkostnader.

Rérelseresultatet minskade med 62,5 procent till 10 (25) miljoner kronor, vilket gav en rérelsemarginal pa 2,2 (4,7)
procent. Finansnettot 6kade med 103,4 procent till 77 (38) miljoner kronor beroende pi realisationsvinster som
uppstitt i samband med avyttring och omplacering av delar av férvaltade medel.

Periodens nettoresultat 6kade med 37,1 procent till 87 (63) miljoner kronor varav 88 (62) miljoner kronor ér
hinforligt till moderbolagets aktiedgare.

Finansiell stillning och kassafléden

Koncernens balansomslutning uppgick till 7 856 (7 840) miljoner kronor. Soliditeten uppgick till 89,4 (87,8) procent
och likvida medel till 448 (599) miljoner kronor.

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten minskade till 137 (189) miljoner kronor till f6ljd av att resultatet under
jamforelseperioden belastats med storre nedskrivningar och andra icke kassaflédespaverkande poster. Kassaflédet
fran investeringsverksamheten uppgick till -213 (-421) miljoner kronor. Férindringen beror huvudsakligen pa att
kortfristiga placeringar nettoavyttrats under perioden medan nettoinvesteringar skedde under jimférelseperioden.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -22 (-34) miljoner kronor.

Investeringar

Koncernens investeringar sker huvudsakligen inom ramen for lane- respektive riskkapitalverksamheterna. Ovriga
investeringar uppgick till 2 (11) miljoner kronor och avsag till 6vervigande delen immateriella anliggningstillgingar.

Kortfristiga placeringar nettoavyttrades under perioden med en kassafldespaverkande effekt med 102 miljoner
(-275) miljoner kronor.

Medarbetare

Vid utgingen av delarsperioden hade koncernen 476 (498) anstillda. Minskningen férklaras av 6verféring av
inkubatorverksamheten till VINNOVA vid arsskiftet samt av avvecklingar av projektanstilld personal i samband
med ett flertal projektavslut under andra halviret 2014. Medelantalet anstillda under perioden omriknat till heltider
uppgick till 458 (477) personer. Vid utgingen av perioden var medelaldern 48 (48) ar och andelen kvinnor och min
var 52,9 (52,4) respektive 47,1 (47,6) procent.



Moderbolaget

Omsittningen i moderbolaget under forsta halvaret 2015 minskade med 25,9 procent till 286 (386) miljoner kronor
beroende pi att anslaget frin staten minskade till 99 (130) miljoner kronor i samband med att
inkubatorverksamheten 6vertogs av VINNOVA i december 2014.

Av anslaget har moderbolaget tillskjutit 96 (79) miljoner kronor som driftsanslag till de regionala dotterbolagen i
enlighet med tecknade samverkansavtal med regionala minoritetsdgare. Det 6kade driftsanslaget ska innevarande ér
ticka kostnader, t ex f6r mentorverksamheten, som tidigare tickts av andra anslag for sirskilda satsningar.

Lanestocken finns i sin helhet i moderbolaget varfor rinteintikter och kreditférluster uppgar till samma belopp som i
koncernen och férklaringarna till forandringarna dr desamma.

Till f6ljd av lagre direkta verksamhetskostnader efter 6verforing av inkubatorverksamheten till VINNOVA samt av
sammantaget nigot minskade anslag till de regionala dotterbolagen minskade r6relsens kostnader exklusive
kreditférluster i laneverksamheten med 22,4 procent till 190 (244) miljoner kronor. Rérelseresultatet minskade med
48,3 procent till 29 (56) miljoner kronor medan rérelsemarginalen minskade till 10,2 (14,4) procent, en effekt av att
sinkningen av basanslaget frin dgarna endast delvis kunnat kompenseras av minskade driftskostnader i moderbolaget
och en marginell sinkning av anslag till dotterbolagen.

Moderbolagets totala kassafléde uppgick till -33 (-85) miljoner kronor. Férbittringen dr en nettoeffekt av
koncernmissig samordning av kapitalf6rvaltningen i kombination med visentligen 6kad utlining inom ramen f6r
lineverksamheten.

Vid utgingen av deldrsperioden hade moderbolaget 82 (72) anstillda. Medelantalet anstillda under perioden
omriknat till heltider uppgick till 78 (72) personer. Vid utgingen av perioden var medelaldern 43 (43) ir och andelen
kvinnor och min var 64,6 (60,8) respektive 35,4 (39,2) procent.

Finansiell sammanfattning andra kvartalet 2015

Under det andra kvartalet minskade koncernens omsittning med 25,7 procent till 207 (279) miljoner kronor.
Anslagsintikterna minskade med 34,9 procent till 105 (161) frimst beroende p4 sidnkta anslag frin staten efter att
inkubatorverksamheten évertagits av VINNOVA vid arsskiftet. Ovriga rérelseintikter minskade med 36,4 procent
till 21 (33) miljoner kronor, minskningen i denna del avser projektintikter. Rinteintdkterna minskade marginellt.

Rorelsens kostnader exklusive resultat fran riskkapitalverksamheten och kreditférluster minskade med 13,5 procent
till 172 (199) miljoner kronor. Minskningen férklaras till storre delen av 6verforingen av inkubatorverksamheten till
VINNOVA den 31 december 2014 och till mindre del av ligre projektkostnader.

Rérelseresultatet minskade med 72,5 procent till 4 (13) miljoner kronor, vilket gav en rérelsemarginal pa 1,8 (4,8)
procent. Finansnettot 6kade med 182,0 procent till 52 (18) miljoner kronor beroende pi realisationsvinster som
uppstitt i samband med avyttring och omplacering av delar av férvaltade medel.

Forbittringen av koncernens totala kassafldde som uppgick till -42 (-155) miljoner kronor har huvudsakligen
orsakats av att kortfristiga placeringar nettoavyttrats under petioden till skillnad mot jimférelsepetioden. Den
positiva kassafldeseffekten som ddrigenom uppstatt har delvis motverkats av 6kad utlaning.

Kvartalsoversikt

2015 2015 2014 2014 2014 2014
Roérelsens intikter, mkr 255
Rorelseresultat, mkr —41
Rérelsemarginal, procent 1,8 2,7 -14,6 19,6 4,8 4,7
Resultat efter finansiella poster, mkr 56 31 -11,4 67,6 31,8 32
Balansomslutning, mkr 7 856 7795 7 803 7 829 7 840 7 826
Soliditet, procent 89,4 89,4 88,9 88,8 87,8 87,6
Medelantal anstillda 460 468 476 475 482 491
Beviljade lan, mkr 979 720 580 490 719 565
Investeringar dgarkapital, mkr 62 51 58 41 74 38



Flerarsoversikt

Jan-jun Jan-jun q 2 o o
427 534 1074 0 980 993 869
35 27 37 46 79

Rorelsens intakter, mkr 110

Rorelseresultat, mkr - -
Rérelsemarginal, procent 2,2 4,7 32 -2,5 38 4,7 9,1
Resultat efter finansiella poster, mkr 87 63 120 75 35 45 -79
Balansomslutning, mkr 7 856 7 840 7 803 7733 7243 7201 7169
Soliditet, procent 89,4 87,8 88,9 88,2 87,4 87,4 87,2
Medelantal anstillda 458 477 436 454 428 440 455
Beviljade lan, mkr 1699 1284 2354 2200 2161 2023 2112
Investeringar dgarkapital, mkr 113 112 211 249 160 143 114

1) Innovationsbron AB forvirvades 2013-01-02 och ingar fran denna tidpunkt i koncernens siffror
2) Nyckeltal fér aren 2010 — 2012 ir ej omriknade enligt K3-regelverket

Forviantad framtida utveckling
Efterfrigan pé det nya Tillvixtlanet till innovativa tillvixtforetag har Gvertriffat forvintningarna. Almi riknar med att

efterfragan ligger kvar pa en mycket hég niva under hosten.

Under andra halvéret planerar Almi att 6ka utlaningen i tidiga skeden bl a genom att avsitta ytterligare resurser till
innovationsfinansiering. Detta kommer att yttetligare hoja risknivan i verksamheten vilket 4r méjligt tack vare en
effektiv och vilskott verksamhet, god kontroll 6ver riskerna och tillskott av ytterligare resurser fran regeringen.

Parallellt med detta pagir férhandlingar med Europeiska Investeringsfonden (EIF) om en nationell garanti med
riskavtickning frin EIF avseende Almis mikrolan. Mélet dr att 6ka tillgAngen pé kapital till sma och nystartade
foretag Gver hela landet.

Sammantaget innebir det att Almi bedéms ha goda forutsittningar att méta den 6kande efterfrigan pa
marknadskompletterande finansiering.

Almi limnar inga prognoser.

Transaktioner med narstaende

Alla transaktioner mellan féretaget och dess nirstidende har skett pd marknadsmassiga grunder.

Visentliga risker och osidkerhetsfaktorer

All affirsverksamhet dr férenad med risker. Almi utsitts genom sin verksamhet f6r savil externa strategiska som
interna operativa och finansiella risker. Hanteringen av risker dr en naturlig del av den operativa verksamheten och
utgér frin arliga verksamhetsévergripande riskanalyser.

For nidrmare redogorelse av Almis risker och riskhantering hinvisas till sidorna 81-82 1 Arsredovisning och
Hallbarhetsredovisning 2014. Riskbedémningen ér oférindrad sedan dess.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

Inga visentliga hindelser har intriffat efter periodens utging.



Redovisningsprinciper
Delarsrapporten har upprittats i 6verensstimmelse med BFNAR 2007:1 och med tillimpning av

redovisningsregelverket K3 f6r innevarande period samt heldret 2014. For heldret 2013 har redovisningsprinciper
enligt K3 tillimpats retroaktivt. Inga férandringar har skett av redovisningsprinciperna sedan senaste arsbokslut.

Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att denna delrsrapporten ger en rittvisande Gversikt av
moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingir i koncernen star infor.

Stockholm den 2 september 2015

Birgitta Agren Bohlin Anders Bystrém Katarina Green
STYRELSENS ORDFORANDE
Nicolas Hassbjer Ake Hedén Agneta Mirdsjé
Maria Ines Ribeiro de San Juan Anna Soderblom Christina Wahlman

Goran Lundwall
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Denna deldrsrapport har inte varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.



Koncernens resultatrikning

apr-jun

2015

apr-jun
2014

jan-jun
2015

jan-jun
2014

Rorelsens intakter

Ranteintékter laneverksamhet 81374 84 902 163 372 173 950 351 557
Anslag 105121 161 400 220148 302 507 610 572
Ovriga rorelseintékter 20 826 32723 43 410 57 962 111 410
Summa intékter 207 321 279 025 426 930 534 419 1073 539
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -60 898 -86 095 -115 486 -171 884 -367 442
Personalkostnader -108 312 -109 793 -209 869 -214 446 -414 039
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgngar -3 245 -3548 -6 539 -6 954 -13 747
Summa kostnader -172 455 -199 436 -331 894 -393 284 -795 228
Resultat fran riskkapitalverksamheten 4 486 -19 227 -18 208 -30 609 -48 170
Kreditforluster -35 686 -47 043 -67 316 -85 179 -195 252
RORELSERESULTAT 3 666 13 319 9512 25 347 34 888
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintékter och liknande intakter 54 464 21 267 79 840 41 061 88 156
Réntekostnader och liknande kostnader -2 409 -2 809 -2 436 -3 000 -3387
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 55721 31777 86 916 63 408 119 658
Skatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT 55721 31777 86 916 63 408 119 658
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 60 870 31880 87 795 62 135 118 506
Minoritetsintresse -5 149 -103 -879 1273 1152




Koncernens balansrikning

’TKR 30 jun 2015 30 jun 2014 31 dec 2014

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar 33961 46 848 37 300
Materiella anlaggningstillgngar 7982 8 966 9 207
Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i intresseforetag 191 972 207 973 190 504
Andra langfristiga vardepappersinnehav 585 877 552 561 573 042
Andra langfristiga fordringar 36 727 34 984 39 140
Utlaning 4249 693 4010 976 4017 614
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 5 064 269 4 806 494 4 820 300
Summa anléaggningstillgdngar 5106212 4 862 308 4 866 808
Omséttningstillgdngar

Kundfordringar 7 469 16 027 11720
Ovriga fordringar 26 794 72 303 21105
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 45 339 93 258 34874
Kortfristiga placeringar 2222398 2196 757 2 323 969
Likvida medel 447 537 599 002 544 994
Summa omséttningstillgangar 2749537 2977 347 2 936 662
SUMMA TILLGANGAR 7 855 749 7 839 655 7803470
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 150 000 150 000 150 000
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 6 694 189 6 554 436 6 606 394
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 6 844 189 6 704 436 6 756 394
Minoritetsintresse 182 053 181 670 182 932
Summa eget kapital 7 026 242 6 886 107 6 939 326
Langfristiga skulder 618 088 650 307 640 131
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 16 581 20 643 34 138
Ovriga skulder 71 266 111 098 89 327
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 123 572 171 500 100 548
Summa Kkortfristiga skulder 211419 303241 224013
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 855 749 7 839 655 7803 470
Stéallda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser 39673 47 601 41 539
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Koncernens rapport 6ver férindring i eget kapital

Summa eget
Annat eget kapital Minoritets Summa

Lanefond kapital inkl. hinférligt till . eget
intresse

arets resultat _moderbolagets kapital

aktiedgare

Aktie-

kapital

Ingdende balans 1 jan 2014 150 000 5481537 1 006 348 6 637 885 181 797 6 819 682
Arets resultat 118 506 118 506 1152 119 658
Foréandrad dgarandel i dotterféretag 3 3 -17 -14
Utgdende eget kapital 31 dec 2014 150 000 5481 537 1124857 6 756 394 182 932 6 939 326
Ingdende eget kapital 1 jan 2015 150 000 5481 537 1124 857 6 756 394 182 932 6 939 326
Periodens resultat 87 795 87 795 -879 86 916
Utg&ende eget kapital 30 jun 2015 150 000 5481537 1212 652 6 844 189 182 053 7026 242
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Koncernens kassaflodesanalys

apr-jun

2015

apr-jun
2014

jan-jun
2015

jan-jun
2014

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster 55721 31777 86 916 63 408 119 658
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 4702 81 444 74 908 143 727 335 829
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten fore forandring av

rorelsekapital 60 423 113 221 161 824 207 135 455 487
Okning/minskning kundfordringar -881 -3116 4 250 -4 771 -463
Okning/minskning 6vriga fordringar 11 638 -29 560 -16 155 -87 644 21939
Okning/minskning leverantérsskulder 269 -1523 -17 557 -8 007 5488
Okning/minskning 6vriga skulder 7972 -4 164 4963 81931 -10 807
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten efter férandring av

rérelsekapital 79 421 74 858 137 325 188 644 471 644
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -741 -10 231 -1 632 -10 341 -5 669
Forvarv av materiella anlaggningstillgngar -301 -637 -342 -637 -2715
Avyttring av materiella anléaggningstillgdngar - -185 - - 32
Utldning - utbetalt -659 949 -468 338 -1217 874 -955 498 -2 016 558
Utl&ning - amortering 462 335 470 453 901 022 903 058 1825 282
Forvarv av andra langfristiga vardepappersinnehav och

intresseforetag -13 624 -32 567 -58 606 -72704 -212 785
Avyttring av andra langfristiga vardepappersinnehav och

intressefdretag 45172 -3 884 60 708 17 056 68 570
Férandring andra langfristiga fordringar -133 -22 769 2413 -26 593 -1435
Forvéarv av kortfristiga placeringar -494 613 -160 598 -695 207 -291 596 -1 270 837
Awyttring av kortfristiga placeringar 543 577 14 851 796 778 16 134 868 163
Kassaflode fran investeringsverksamheten -118 277 -213 905 -212 740 -421 121 -747 953
Finansieringsverksamheten

Forandring av skulder avseende medel for riskkapitalinvesteringar -3 559 -15 571 -22 042 -33 899 -44 075
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 559 -15 571 -22 042 -33 899 -44 075
Periodens kassafléde -42 415 -154 618 -97 457 -266 376 -320 384
Likvida medel vid periodens bérjan 489 952 753 620 544 994 865 378 865 378
Likvida medel vid periodens slut 447 537 599 002 447 537 599 002 544 994
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Moderbolagets resultatrikning

Rorelsens intakter

apr-jun

2015

apr-jun
2014

jan-jun
2015

jan-jun
2014

helar
2014

Ranteintékter laneverksamhet 81 320 84 902 163 372 173 950 351 557
Anslag 50 217 109 053 105575 197 086 395 500
Intakter fran dotterbolag 4007 3308 7 080 6548 14634
Ovriga rorelseintakter 2 995 6431 10 027 8 311 12 586
Summa intékter 138 539 203 694 286 054 385 895 774 278
Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -18 028 -47 607 -36 595 -88 377 -172 470
Personalkostnader -15 436 -16 123 -29 903 -31 405 -63 803
Anslag till dotterbolag -59 811 -57 038 -117 877 -119 318 -242 750
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstiligéngar -2 643 -2 663 -5 286 -5 325 -10 676
Summa kostnader -95 918 -123 431 -189 661 -244 425 -489 700
Kreditforluster -35 686 -46 427 -67 316 -85 179 -195 252
RORELSERESULTAT 6 935 33 836 29 077 55 639 89 326
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintikter och liknande intakter 54 059 20010 66 959 38 023 74 804
Réntekostnader och liknande kostnader 2104 -428 -2 287 -2 930 -11 015
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 63 098 53 418 93 749 90 732 153 115
Skatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT 63 098 53 418 93 749 90 732 153 115
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Moderbolagets balansrikning

’TKR 30 jun 2015 30 jun 2014 31 dec 2014
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar 33836 46 413 37134
Materiella anlaggningstillgngar 1228 1831 1583
Finansiella anlaggningstillgdngar

Aktier i dotterforetag 387 797 387 797 387 797
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2938 3557 2722
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 201 557 221 860 213211
Utlaning 4249 693 4 010 656 4017 614
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 4 841 985 4 623 870 4 621 344
Summa anléaggningstillgdngar 4 877 049 4672114 4 660 061
Omséttningstillgdngar

Kundfordringar 31 4 066 4121
Fordringar hos koncernféretag 8180 33992 46 275
Ovriga fordringar 2 944 52 980 3 366
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 234 44 941 4 868
Ovriga kortfristiga placeringar 2100195 1810 047 1997 647
Kassa och bank 112 476 172776 145 617
Summa omséttningstillgdngar 2 242 060 2118 802 2201894
SUMMA TILLGANGAR 7119109 6 790 916 6 861 955
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 5831537 5831537 5831537
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 760 840 604 708 667 091
Summa eget kapital 6 592 377 6 436 245 6 498 628
Langfristiga skulder 39 552 46 415 45 328
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3550 5812 10 031
Skulder till koncernféretag 441 501 173428 247 626
Ovriga skulder 13 670 57 481 21325
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 28 456 71535 39 017
Summa Kkortfristiga skulder 487 177 308 256 317 999
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7119 109 6 790 916 6 861 955
Stéallda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser 37 694 44 196 39 560
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Moderbolagets rapport 6ver forindring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Reservfond Lanefond Balanserat Periodens |Totalt eget

kapital ————— ————— | resultat resultat kapital

Ingdende balans 1 jan 2014 150 000 200 000 5481 537 446 579 67 397 6 345513
Omforing féregdende ars resultat 67 397 -67 397

Arets resultat 153 115 153 115
Utgé&ende eget kapital 31 dec 2014 150 000 200 000 5481 537 513 976 153 115 6 498 628
Ingdende eget kapital 1 jan 2015 150 000 200 000 5481 537 513 976 153 115 6 498 628
Omféring foregéende &rs resultat 153 115 -153 115

Periodens resultat 93 749 93 749
Utgé&ende eget kapital 30 jun 2015 150 000 200 000 5481 537 667 091 93 749 6 592 377
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Moderbolagets kassaflédesanalys

apr-jun

2015

apr-jun
2014

jan-jun
2015

jan-jun
2014

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster 63 098 53418 93 749 90 732 153115
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 39 084 57 090 90 059 106 613 245 164
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten fore forandring av

rorelsekapital 102 182 110508 183 808 197 345 398 279
Okning/minskning kundfordringar 0 -3915 4 090 -3 989 -4 044
Okning/minskning 6vriga fordringar 43 017 -44 672 25151 -102 009 -15725
Okning/minskning leverantérsskulder 492 1044 -6 481 -1 065 -4 439
Okning/minskning 6vriga skulder -38 225 -10 187 175 662 55 795 73592
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten efter férandring av

rérelsekapital 107 466 52778 382 230 146 077 451 658
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -742 -10 018 -1 633 -10 018 -5 669
Forvarv av materiella anlaggningstillgngar -158 0 -158 -330
Avyttring av materiella anléaggningstillgdngar 0 0 33 32
Utldning - utbetalt -659 949 -468 338 -1217 874 -955 498 -2 016 548
Utl&ning - amortering 462 335 470 453 901 022 903 058 1825 282
Forvarv av andra langfristiga vardepappersinnehav och

intressefdretag -151 -871 -216 -389
Avyttring av andra langfristiga vardepappersinnehav och

intressefdretag 108 108 -
Férandring andra langfristiga fordringar 4742 4 552 11 654 9 894 18 543
Forvéarv av kortfristiga placeringar -483 274 -48 972 -671 198 -175 499 -1125154
Awyttring av Kkortfristiga placeringar 518 589 2848 568 650 2933 764 988
Kassaflode fran investeringsverksamheten -158 450 -50 396 -409 595 -225 147 -539 245
Finansieringsverksamheten

Forandring av skulder avseende medel for riskkapitalinvesteringar -3 316 -3 039 -5 776 -5 955 -7.042
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3316 -3039 -5776 -5 955 -7 042
Periodens kassafléde 54 300 -657 -33 141 -85 025 -112 184
Likvida medel vid periodens bérjan 166 776 173 433 145 617 257 801 257 801
Likvida medel vid periodens slut 112 476 172776 112 476 172776 145 617
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Kommande rapporttillfillen

Delérsrapport januari-september 2015 9 november 2015
Bokslutskommuniké 2015 15 februari 2016
Arsredovisning 2015 20 april 2016

For ytterligare information kontakta

Goran Lundwall, vd och koncernchef

070-593 21 52, goran.lundwall@almi.se

Lotta Lofgren, Finansdirektor

072-212 07 01, lotta.lofgren@almi.se
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