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Forsta kvartalet

e Almi beviljade totalt 1.169 (970) lan med totalt 720 (565) miljoner kronor

e Inom rddgivningsverksamheten levererades 5.620 radgivningsinsatser till totalt 4.339 (5.117) unika kunder

e Almi investerade totalt 51 (38) miljoner kr i 45 (36) befintliga och 13 (11) nya portfsljbolag

e  Nettoomsittningen minskade till 220 (255) miljoner kr

e Periodens rorelseresultat minskade till 6 (12) miljoner kr

e  Periodens nettoresultat minskade till 31 (32) miljoner kr varav 27 (30) miljoner kronor var hinforligt till
moderbolagets aktiedgare

e  [Kassaflodet frin den I6pande verksamheten sjonk till 58 (114) miljoner kr

VD har ordet

Efterfragan pd Almis marknadskompletterande tjanster dr fortsatt hég. Utlaningen till sma- och medelstora féretag
fortsatte att 6ka. Féretagen har en allmint positiv instillning och investeringsviljan dr god. En stor del av 6kningen i
utlaning kan tillskrivas det nya Tillvixtlinet till innovativa féretag som lanserades i bérjan av aret.

Almi Invest fortsitter att hdlla en hog investeringstakt. Almi Invest dr idag Sveriges mest aktiva investerare i tidiga
skeden med en portf6]j pa nirmare 400 spinnande och innovativa foretag. For att fortsatt kunna mota efterfrigan pa
riskkapital i sidd- och tidig expansionsfas forsitter arbetet med att resa ytterligare en riskkapitalfond som finansieras
av Almi, landets regioner och EUs strukturfonder.

Tva program inom tillvixtradgivningen har lanserats under viren. Programmen avser ridgivning till féretag med
tillvixtpotential, ett f6r unga och ett for etablerade féretag 6ver hela landet. Under dret kommer totalt cirka 170
etablerade féretag och 500 unga f6retag 6ver hela landet fa erbjudande om att delta i Almis tillvixtprogram.

Almi 6kar nu insatserna i tidiga och nya skeden och héjer medvetet risknivin i lane- och riskkapitalverksamheterna.
Det dr moijligt tack vare en effektiv och vilskott verksamhet, god kontroll 6ver riskerna och lingsiktighet i dgarens
uppdrag och finansiering.

Rorelseresultatet uppgick till 5,8 Mkr en minskning med 51 procent jamfort med foregiende dr. Férindringen
forklaras frimst av en sinkning av regeringens anslag till Almi vilket delvis motverkas av att kreditforlusterna i
lineverksamheten har sjunkit med 17 procent jimfért med samma period 2014 och nu dr nere pa historiskt liga
nivaer.

Almis viktigaste bidrag till hallbart féretagande sker i dialog med de foretag vi méter i verksamheten. Frigan om

hillbarhet ska inga i samtliga kundméten pa Almi. Det interna hallbarhetsarbetet fokuserar pi 6kad méngfald,
jamstilldhet, mindre miljépéaverkan och insatser f6r 6kad kunskap hos medarbetarna..

Stockholm den 19 maj 2015

Goran Lundwall
VD och koncernchef



Det har ar Almi

Koncernen

Almi Féretagspartner AB dgs av staten och dr moderbolag i en koncern med 16 regionala dotterbolag,
underkoncernen Almi Invest AB och IFS Radgivning AB. De regionala dotterbolagen dgs till 51 procent av
moderbolaget och till 49 procent av regionala dgare och bedriver huvudsakligen ridgivning och lineverksamhet.Almi
Invest dgs till 100 procent av moderbolaget och bedriver riskkapitalverksamhet. IFS Radgivning AB dgs till 51
procent av moderbolaget och 49 procent av stiftelsen IFS Radgivningscentrum och bedriver projekt och
utvecklingsverksamhet runt radgivning med fokus pé féretagare med utlindsk bakgrund. Verksamheten ér
organiserad i tre affirsomriden — Ridgivning, Lin och Riskkapital.

Lan - Almi erbjuder ldn till smé och medelstora féretag i alla branscher. Linen dr marknadskompletterande och
beviljas ofta i samarbete med bankerna. Almi erbjuder Foretagslan, Tillvixtlan, Mikroldn, innovationsfinansiering och
finansiering till exporterande féretag.

Riskkapital - Almi Invest dr koncernens riskkapitalbolag. Rollen ir att vara marknadskompletterande och att
investera i sidd- och expansionsfas dir tillgaingen pa kapital annars dr en bristvara. Almi Invest dr branschoberoende
och Sveriges mest aktiva investerare i unga tillvixtbolag.

Radgivning - Affirsomrade radgivning erbjuder tjdnster inom fyra segment: Tillvixtradgivning, Mentorskap,
Innovation och Nyféretagande. Radgivning utférs av Almis radgivare eller av externa underkonsulter.
Utgangspunkten dr att vira kunder ska erbjudas bista méjliga tjanst och kompetens utifran sina behov.

Finansieringen

Staten har tillskjutit kapital till moderbolagets eget kapital i form av aktiekapital, reservfond och linefond.
Lanefonden uppgir totalt till 5.482 miljoner kronor. Almi ska lingsiktigt bedriva lineverksamheten s att kapitalet i
lanefonden bevaras nominellt intakt.

Koncernens verksamhet finansieras genom anslag frin staten och de regionala deligarna, projektmedel och sirskilda
medel fran staten, landets regioner och EU samt resultat som genereras i verksamheten.

Uppdrag
Almis uppdrag dr att bidra till hillbar tillvixt och innovation genom att férbattra mojligheten att utveckla
konkurrenskraftiga foretag savil nationellt som globalt. Almis verksamhet ska utgora ett komplement till den privata

marknaden avseende foretags behov av finansiering och ridgivning.

Verksamheten januari-mars 2015

Laneverksamheten

Rorelsekostnader for att driva lineverksamheten ingar i koncernens totala rérelsekostnader och ticks av det anslag
moderbolaget erhéller frin staten samt av anslaget frin deldgarna i de regionala dotterbolagen.

Rinteintikterna fran lineverksamheten minskade med 7,9 procent till 82 (89) miljoner kronor. Kreditférlusterna
minskade med 20,6 procent till 32 (38) miljoner kronor, vilket bland annat férklaras av att antalet konkurser bland
Almis kunder ligger pa betydligt liger niva dn féregiende ar. Riskerna i kreditverksamheten bedéms dérfor ha
minskat.

Antalet nya beviljade lin under perioden 6kade med 20,5 procent till 1.169 (970) lin. Beviljat lanebelopp 6kade med
27,4 procent till 720 (565) miljoner kronor och ligger nu pa den hégsta nivan sedan finanskrisen. En forklaring dr
bankernas dterhdllsamhet i segmentet mindre krediter i riskfyllda skeden samt en 6kad kinnedom om Almi och virt
bredare erbjudande till féretag i olika skeden. Ytterligare en bidragande orsak till 6kningen dr den framgingsrika
lanseringen av det nya Tillvixtlanet till innovativa foretag, dir knappt 100 foretag beviljades sammanlagt ca 160 Mkr.
Laneformen bygger pa ett garantiavtal med Europeiska Investeringsfonden och ger Almis kunder med
tillvixtpotential férbittrade lanevillkor och dirmed bittre férutsittningar att utvecklas.

Det bokférda virdet pa den totala linestocken uppgick vid periodens utging till 4 089 (4 068) miljoner kronor med
en reserveringsgrad pa 19,7 (19,4) procent.



Ridgivningsverksamheten

Rorelsekostnader for att driva radgivningsverksamheten ingir i koncernens totala rérelsekostnader och ticks till
storre delen av det anslag moderbolaget erhaller frin staten samt av anslaget fran deligarna i de regionala
dotterbolagen.

Ovriga intikter inom ragivningsverksamheten uppgick till 12 (21) miljoner kronor och utgjordes av projektintikter
for tickande av kostnader direkt hinférliga till projekt. Inom ridgivningsverksamheten levererades 5.620
(jémforelsesiffra saknas) radgivningsinsatser till totalt 4.339 (5.117) unika kunder under perioden. Minskningen forklaras
huvudsakligen av en tillfillig nedgiang i projektverksamheten som under den aktuella delarsperioden delvis befunnit
sig 1 vinteldge i avvaktan pd beslut infér den nya programperioden.

Nyforetagarradgivningen inkl. ridgivning till féretagare med utlindsk bakgrund utgér en betydande av Almis
radgivningsinsatser. En knapp tredjedel avser Innovation & Produktutveckling och 15 procent utgdrs av Almis nya
satsning pa Tillvixtradgivning till unga och etablerade f6retag.

Riskkapitalverksamheten

Kapitalet i Almi Invests regionala fonder kommer till 50 procent fran EU (strukturfondsmedel), 25 procent frin
moderbolaget och 25 procent frin regionala féretridare. Dirutéver investerar Almi nationellt i sidd fas med
likviditet som forvirvades i samband med sammanslagningen med Innovationsbron AB ar 2013.

Almi erhéll 15 (15) miljoner kronor fran externa finansidrer av forvaltat fondkapital sisom anslag f6r tickande av
férvaltningskostnader for fonderna. Rorelsekostnaderna £6r att driva riskkapitalverksamheten ingar i koncernens
rorelsekostnadert.

Det negativa resultatet frin riskkapitalverksamheten férsamrades till -23 (-11) miljoner kronor. Resultatet bestar
huvudsakligen av nedskrivningar av andelar i portfdljbolag med -22 (-21) miljoner kronor, resultatandelar fran
intressebolag med -8 (-3) miljoner kronor samt realisationsvinster med 7 (13) miljoner kronor. Resultatet frin
riskkapitalverksamheten ingér i rérelseresultatet men nettoredovisas separat under rorelsens kostnader.

Efterfrigan pa riskkapital i tidiga skeden ar fortsatt mycket stor. Under perioden genomférde Almi 58 (47)
investeringar till ett virde av 51 (38) miljoner kronor. Hirav avsig 19 miljoner kronor nyinvesteringar i 13 bolag och
32 miljoner kronor féljdinvesteringar i 45 bolag. Investeringar i siddfas utgjorde nidrmare 30 procent av investerat
belopp och resterande investeringar avser frimst bolag i uppstart- och tidig tillvixtfas.

Under petioden har nio portfoljbolag avyttrats i sin helhet och ytterligare tre har avyttrats delvis. Férsiljningarna har
inbringat en sammanlagd forsiljningslikvid om 15 miljoner kronor vilket resulterat i en bokférd nettovinst
uppgiende till 7 miljoner kronor. Likvidationer och konkurser har inletts i ett portfSljbolag och avslutats 1 ytterligare
tva.

Vid utgiangen av perioden hade Almi 376 (360) investeringar till ett bokfért virde av 753 (691) miljoner kronor.
Anskaffningsvirdet for dessa innehav uppgick till 1 040 (1 062) miljoner kronor och bedémt verkligt virde enligt
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guideline till 978 (1 052) miljoner kronor. Investeringar i
siddfas utgjorde drygt 40 procent av investerat belopp.

Visentliga hindelser

I januari lanserades Almis nya Tillvixtlin for innovativa féretag. Den nya lineprodukten har fitt en mycket bra
uppstart dir nirmare 100 féretag har beviljats 1an pa totalt 160 miljoner kronor under perioden.

Koncernens intakter

Omsittningen i koncernen minskade med 14,0 procent till 220 (255) miljoner kronor varav rinteintikter i
lineverksamheten utgjorde 82 (89) miljoner kronor. Anslaget frin staten uppgick under perioden till 49 (65) miljoner
kronor. Minskningen forklaras av att riksdagen i december 2014 beslutade att sinka anslaget till Almi f6r ar 2015. De
regionala dgarna har tillskjutit ytterligare anslag med 47 (66) miljoner kronor till verksamheten i de regionala
dotterbolagen i enlighet med tecknade samverkansavtal. Dirutéver erh6ll Almi 19 (16) miljoner kronor 1 Gvriga
anslag, huvudsakligen for tickande av kostnader f6r férvaltning av regionala fonder inom riskkapitalverksamheten.



Ovriga intikter minskade med 10,5 procent till 23 (25) miljoner kronor, vilket fraimst férklaras av en tillfillig nedging
i projektverksamheten.

Koncernens kostnader och resultat

Rorelsens kostnader exklusive resultat fran riskkapitalverksamheten och kreditférluster minskade med 17,8 procent
till 159 (194) miljoner kronor. Minskningen férklaras till stérre delen av att inkubatorverksamheten som tidigare
drevs av Almi 6verfordes till VINNOVA den 31 december 2014, och till mindre del av ligre projektkostnader.

Rérelseresultatet minskade med 51,4 procent till 6 (12) miljoner kronor, vilket gav en rérelsemarginal pa 2,7 (4,7)
procent. Finansnettot 6kade med 29,3 procent till 25 (20) miljoner kronor, vilket huvudsakligen férklaras av att
sjunkande marknadsrintor givit hgre avkastning pa rintebirande virdepapper.

Periodens nettoresultat minskade med 1,4 procent till 31 (32) miljoner kronor varav 27 (30) miljoner kronor ir
hinforligt till moderbolagets aktiedgare.

Finansiell stillning och kassafléden

Koncernens balansomslutning uppgick till 7 795 (7 826) miljoner kronor. Soliditeten uppgick till 89,4 (87,6) procent
och likvida medel till 490 (754) miljoner kronor.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten sjonk till 58 (114) miljoner kronor. Sinkningen forklaras av att
jamforelseperiodens kassafléde paverkades positivt av en tillfillig 6kning av beviljade men ej utbetalda bidrag inom
inkubatorverksamheten. Det negativa flédet fran investeringsverksamheten minskade till -94

(-207) miljoner kronor beroende pa avyttringar av kortfristiga placeringar under perioden, delvis motverkat av 6kad
utlaning. Kassaflodet frin finansieringsverksamheten uppgick oférindrat till -18 (-18) miljoner kronor.

Investeringar

Koncernens investeringar sker huvudsakligen inom ramen f6r ldne- respektive riskkapitalverksamheterna. Ovriga
investeringar uppgick till 1 (0) miljoner kronor och avsig immateriella anliggningstillgangar.

Kortfristiga placeringar avyttrades under perioden med en kassaflédespéaverkande effekt med 53 (-130) miljoner
kronor.

Medarbetare

Vid utgingen av delarsperioden hade koncernen 468 (491) anstillda. Medelantalet anstillda under perioden
omriaknat till heltider uppgick till 468 (491) personer. Vid utgingen av perioden var medelildern 48 (48) ar och
andelen kvinnor och min var 53,0 (52,7) respektive 47,0 (47,3) procent.

Kvartalsoversikt

2015 2014 2014 2014 2014
Roérelsens intdkter, mkr 255
Rorelseresultat, mkr —41
Rérelsemarginal, procent 2,7 -14,6 9,() 4,8 4,7
Resultat efter finansiella poster, mkr 31 -11,4 67,6 31,8 32
Balansomslutning, mkr 7795 7803 7829 7 840 7 826
Soliditet, procent 89,4 88,9 88,8 87,8 87,6
Medelantal anstallda 468 476 475 482 491
Beviljade lan, mkr 720 580 490 719 565

Investeringar dgarkapital, mkr 51 58 41 74 38



Flerarsoversikt

869

Rorelsens intakter, mkr

Rérelseresultat, mkr () 35 —27 37 4() -79
Rérelsemarginal, procent 2,7 32 -2,5 3,8 4,7 9,1
Resultat efter finansiella poster, mkr 31 120 75 35 45 -79
Balansomslutning, mkr 7795 7 803 7733 7243 7201 7169
Soliditet, procent 89,4 88,9 88,2 87,4 87,4 87,2
Medelantal anstillda 468 436 454 428 440 455
Beviljade 1an, mkr 720 2354 2200 2161 2023 2112
Investeringar dgarkapital, mkr 51 211 249 160 143 114
1) Innovationsbron AB forvirvades 2013-01-02 och ingir frin denna tidpunkt i koncernens siffror

2) Nyckeltal fér dren 2010 — 2012 it ej omriknade enligt K3-regelverket

Moderbolaget

Omsittningen i moderbolaget minskade med 19,0 procent till 148 (182) miljoner kronor beroende pd att anslaget
frin staten minskade till 49 (65) miljoner kronor i samband med att inkubatorverksamheten 6vertogs av VINNOVA
i december 2014.

Av anslaget har moderbolaget tillskjutit 46 (39) miljoner kronor som anslag till de regionala dotterbolagen i enlighet
med tecknade samverkansavtal med regionala minoritetsdgare. Det 6kade anslaget ska innevarande ér ticka
kostnader, t ex f6r mentorverksamheten, som tidigare tickts av andra anslag for sd kallade sirskilda satsningar.

Lanestocken finns i sin helhet i moderbolaget varfor rinteintikter och kreditforluster uppgar till samma belopp som i
koncernen och férklaringarna till férandringarna dr desamma.

Till f6ljd av lagre direkta verksamhetskostnader efter 6verféring av inkubatorverksamheten till VINNOVA samt av
ndgot minskade anslag till de regionala dotterbolagen minskade rérelsens kostnader exklusive kreditférluster i
lineverksamheten med 22,5 procent till 94 (121) miljoner kronor. Rérelseresultatet uppgick oférindrat till 22 (22)
miljoner kronor medan rérelsemarginalen 6kade till 15,0 (12,3) procent, en effekt av ligre nettoomsittning.

Moderbolagets totala kassaflodet forbittrades till 21 (-84) miljoner kronor frimst beroende pd 6kning av Gvriga
skulder avseende beviljade men ¢j utbetalda bidrag inom inkubatorverksamheten.

Vid utgingen av delirsperioden hade moderbolaget 74 (71) anstillda. Medelantalet anstillda under perioden
omriknat till heltider uppgick till 74 (84) personer. Vid utgingen av perioden var medelaldern 44 (44) ir och andelen
kvinnor och min var 64,9 (62,0) respektive 35,1 (38,0) procent.

Forvintad framtida utveckling

Almi lanserade i borjan av dret ett antal nya kunderbjudanden. Det nya Tillvixtlinet till innovativa foretag har tagits
emot mycket positivt och utliningen &vertriffade alla férvintningar. Aven Almis nya satsning pa tillvixtradgivning
till unga och etablerade féretag inleddes under forsta kvartalet.

Inom riskkapitalverksamheten, Almi Invest, kommer nuvarande kapitalbas vara fullt investerad under 2015. Arbetet
med att resa ytterligare en fond och dirmed sikerstilla lingsiktigheten i verksamheten har pagatt under arets forsta
miénader. Avsikten dr att den nya fonden ska vara pa plats under dret och kunna géra investeringar i savil sidd- som
expansionsfas.

Regeringen tog i samband med Virbudgeten beslutet att tillf6ra yttetligare medel till Almis verksamhet. Detta skulle
skapa ytterligare forutsittningar att na Almis malgrupper och erbjuda finansiering till innovationer och foretag i

riskfyllda skeden.

Sammantaget innebér det att vi bedémer att Almi har goda forutsdttningar att méta den 6kande efterfrigan pa vara
marknadskompletterande tjanster.

Almi limnar inga prognoser.



Transaktioner med niarstaende

Alla transaktioner mellan féretaget och dess nirstdende har skett pd marknadsmassiga grunder.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

All affirsverksamhet dr férenad med risker. Almi utsitts genom sin verksamhet for savil externa strategiska som
interna operativa och finansiella risker. Hanteringen av risker r en naturlig del av den operativa verksamheten och
utgér frin arliga verksamhetsévergripande riskanalyser.

For nirmare redogdrelse av Almis risker och riskhantering hinvisas till sidorna 81-82 i Arsredovisning och
Hillbarhetsredovisning 2014. Riskbedémningen dr oférindrad sedan dess.

Visentliga hindelser efter periodens utgiang

Vid arsstimman den 23 april 2015 faststilldes balans- och resultatrikningen f6r koncernen for verksamhetsaret 2014.
Vinstmedlen disponerades i enlighet med f6rslag fran styrelse och vd. Vidare beslutades om ny dgaranvisning med
huvudsakligen of6rindrat uppdrag.

Pa drsstimman omvaldes styrelseledaméterna Birgitta Bohlin, Anders Bystrom, Nicolas Hassbjer, Ake Hedén,
Agneta Mardsj6 och Anna Séderblom. Birgitta Bohlin omvaldes som styrelsens ordférande. Till ny ledamot valdes
Katarina Green.

Den 24 april avyttrade Almi Invest samtliga resterande aktier i portféljbolag Tobii Technology AB i samband med
Tobiis notering pa Nasdaq. Tobii grundades 2001 och ir nu virldsledande inom eyetracking, en teknologi som kan
anvindas till specialutvecklade datorer som styrs med 6gonrorelser. Almi Invest var 2003 via dotterbolaget ASI en av
de forsta investerarna i Tobii. Innehavet har sammantaget givit en avkastning pa 54 ganger investerat kapital och
kommer under andra kvartalet 2015 att generera en realisationsvinst pa cirka 35 miljoner kronor.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprittats i 6verensstimmelse med BFNAR 2007:1 och med tillimpning av
redovisningsregelverket K3 f6r innevarande period samt heldret 2014. For heldret 2013 har redovisningsprinciper
enligt K3 tillimpats pro forma.Tidigare jimforelseperioder dr upprittade enligt tidigare gillande
redovisningsprinciper men med anpassning till uppstillningsform enligt K3. Inga férindringar har skett av
redovisningsprinciperna sedan senaste arsbokslut.

Delarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen stir infor.

Rapporten har undertecknats av verkstillande direktéren efter bemyndigande av styrelsen.
Stockholm den 19 maj 2015

Goran Lundwall
Verkstallande direktor och koncernchef

Denna deldrsrapport har inte varit féremal f6r granskning av bolagets revisoret.



Koncernens resultatrikning

januari-mars

2015

januari-mars

2014

Rorelsens intakter

Ranteintékter laneverksamhet 81 998 89 048 351 557
Anslag 115 027 141 107 610 572
Ovriga rorelseintékter 22 584 25239 111 410
Summa intakter 219 609 255 394 1073539
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -54 588 -85 789 -367 442
Personalkostnader -101 557 -104 653 -414 039
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgngar -3294 -3 406 -13 747
Summa kostnader -159 439 -193 848 -795 228
Resultat fran riskkapitalverksamheten -22 694 -11 382 -48 170
Kreditforluster -31 630 -38 136 -195 252
RORELSERESULTAT 5 846 12 028 34 888
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintékter och liknande intakter 25 376 19 794 88 156
Réntekostnader och liknande kostnader -27 -191 -3387
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 31195 31631 119 658
Skatt - -
PERIODENS RESULTAT 31195 31631 119 658
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 26 925 30 255 118 506
Minoritetsintresse 4270 1376 1152




Koncernens balansrikning

2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar 35685 39 375 37 300

Materiella anlaggningstillgngar 8461 8 946 9 207

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i intressefretag 211 450 207 576 190 504
Andra langfristiga vardepappersinnehav 562 963 535 899 573 042
Andra langfristiga fordringar 36 594 12 214 39 140
Utlaning 4088 520 4068 170 4017 614
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 4899 527 4827 284 4820 300
Summa anlaggningstillgdngar 4943 673 4872 180 4 866 808

Omsiéttningstillgdngar

Kundfordringar 6 588 12 911 11720
Ovriga fordringar 22 524 17 358 21105
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 61 247 118 643 34 874
Kortfristiga placeringar 2271362 2051011 2 323 969
Likvida medel 489 952 753 620 544 994
Summa omsattningstillgangar 2851673 2953543 2 936 662
SUMMA TILLGANGAR 7 795 346 7825723 7803470

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 150 000 150 000 150 000
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 6 633 318 6518 142 6 606 394
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 6 783 318 6 668 142 6 756 394
Minoritetsintresse 187 202 183173 182 932
Summa eget kapital 6 970 520 6 851 315 6 939 326
Langfristiga skulder 621 648 665 481 640 131

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 16 312 22 166 34 138
Ovriga skulder 78 602 126 198 89 327
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 108 264 160 563 100 548
Summa kortfristiga skulder 203178 308 927 224013
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 795 346 7825723 7803 470
Stéllda sakerheter Inga Inga Inga

Ansvarsforbindelser 37 688 42 138 41539




Koncernens rapport 6ver férindring i eget kapital

Eget kapital
hinférligt till  Minoritets-
moderbolagets intresse
aktiedgare

Summa
eget
kapital

Annat eget
Lanefond kapital inkl.
arets resultat

Aktie-

kapital

Ingdende balans 2014-01-01 150 000 5481537 1 006 348 6 637 885 181 797 6819 682
Arets resultat 118 506 118 506 1152 119 658
Forandrad agarandel i dotterféretag 3 3 -17 -14
Utgdende eget kapital 2014-12-31 150 000 5481 537 1124 857 6 756 394 182 932 6 939 326
Ingdende eget kapital 2015-01-01 150 000 5481537 1274 857 6 756 394 182 932 6 939 326
Periodens resultat 26 925 26 925 4270 31195

Utgdende eget kapital 2015-03-31 150 000 5481537 1301782 6 783 319 187 202 6970 520




Koncernens kassaflodesanalys

januari-mars

2015

januari-mars

2014

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster 31195 31631 119 658
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 70 205 62 283 335 829
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten fore forandring av

rorelsekapital 101 400 93914 455 487
Okning/minskning kundfordringar 5131 -1 655 -463
Okning/minskning 6vriga fordringar -27.793 -58 084 21939
Okning/minskning leverantérsskulder -17 826 -6 484 5488
Okning/minskning 6vriga skulder -3 009 86 095 -10 807
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten efter férandring av

rorelsekapital 57 903 113 786 471 644
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -891 -110 -5 669
Forvarv av materiella anlaggningstillgngar -41 - -2715
Avyttring av materiella anléaggningstillgdngar - 185 32
Utlaning -557 925 -487 160 -2 016 558
Amortering 436 687 432 605 1825 282
Forvarv av andra langfristiga vardepappersinnehav och intresseféretag -44 982 -40 137 -212 785
Avyttring av andra langfristiga vardepappersinnehav och intresseforetag 15 536 20 940 68 570
Férandring andra langfristiga fordringar 2 546 -3824 -1435
Forandring av kortfristiga placeringar 52 607 -129 715 -402 675
Kassafléde frn investeringsverksamheten -94 463 -207 216 -747 953
Finansieringsverksamheten

Foéréndring av skulder avseende medel for riskkapitalinvesteringar -18 482 -18 328 -44 075
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18 482 -18 328 -44 075
Periodens kassafléde -55 042 -111 758 -320 384
Likvida medel vid periodens bérjan 544 994 865 378 865 378
Likvida medel vid periodens slut 489 952 753 620 544 994




Moderbolagets resultatrikning

Rorelsens intakter

januari-mars

2015

januari-mars

2014

Ranteintékter laneverksamhet 82 052 89 048 351 557
Anslag 55 358 88 033 395 500
Intakter fran dotterbolag 3073 3240 14 634
Ovriga rorelseintakter 7032 1880 12 586
Summa intékter 147 515 182 201 774 278
Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -18 567 -40 770 -172 470
Personalkostnader -14 467 -15 282 -63 803
Anslag till dotterbolag -58 066 -62 280 -242 750
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstiligéngar -2 643 -2 662 -10 676
Summa kostnader -93 743 -120 994 -489 700
Kreditforluster -31 630 -38 752 -195 252
RORELSERESULTAT 22142 22 455 89 326
Resultat frén finansiella poster

Ovriga rénteintikter och liknande intakter 12 900 18 013 74 804
Réntekostnader och liknande kostnader -4 391 -2 502 -11 015
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 30 651 37 966 153 115
Skatt - - -
PERIODENS RESULTAT 30651 37 966 153 115




Moderbolagets balansrikning

2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar 35560 38 861 37134

Materiella anlaggningstillgngar 1405 1870 1583

Finansiella anlaggningstillgdngar

Aktier i dotterforetag 387 797 387 897 387 797
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2787 279 2722
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 206 299 226 412 213211
Utlaning 4088 520 4 067 850 4017 614
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 4 685 403 4 684 953 4 621 344
Summa anléaggningstillgdngar 4722 368 4725 684 4 660 061

Omséttningstillgdngar

Kundfordringar 31 151 4121
Fordringar hos koncernféretag 43 863 18 878 46 275
Ovriga fordringar 2 166 1888 3 366
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 26 346 66 375 4 868
Ovriga kortfristiga placeringar 2135510 1763923 1997 647
Kassa och bank 166 776 173 433 145 617
Summa omséttningstillgdngar 2 374 692 2 024 648 2201894
SUMMA TILLGANGAR 7 097 060 6 750 332 6 861 955

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 5831537 5831537 5831537
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 697 742 551 942 667 091
Summa eget kapital 6 529 279 6383 479 6 498 628
Langfristiga skulder 42 868 49 454 45 328

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3058 4768 10 031
Skulder till koncernféretag 475138 180 993 247 626
Ovriga skulder 14 137 76 475 21325
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 32580 55 163 39 017
Summa Kkortfristiga skulder 524 913 317 399 317 999
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 097 060 6 750 332 6 861 955
Stéallda sakerheter Inga Inga Inga

Ansvarsforbindelser 35 709 38733 39560




Moderbolagets rapport 6ver forindring i eget kapital

Aktie-
kapital

Reservfond Lanefond

Balanserat
resultat

Periodens
resultat

Totalt eget
kapital

Ingdende balans 2014-01-01 150 000 200 000 5481 537 446 579 67 397 6 345513
Omforing féregdende ars resultat 67 397 -67 397

Avrets resultat 153 115 153 115
Utgé&ende eget kapital 2014-12-31 150 000 200 000 5481 537 513 976 153 115 6 498 628
Ingdende eget kapital 2015-01-01 150 000 200 000 5481 537 513 976 153 115 6 498 628
Omféring foregéende &rs resultat 153 115 -153 115

Periodens resultat 30651 30 651
Utgé&ende eget kapital 2015-03-31 150 000 200 000 5481 537 667 091 30 651 6 529 279




Moderbolagets kassaflédesanalys

januari-mars

2015

januari-mars

2014

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster 30 651 37 966 153 115
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 50 975 48 871 245 164
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten fore forandring av

rorelsekapital 81626 86 837 398 279
Okning/minskning kundfordringar 4090 -74 -4 044
Okning/minskning 6vriga fordringar -17 866 -57 337 -15 725
Okning/minskning leverantérsskulder -6 973 -2 109 -4 439
Okning/minskning 6vriga skulder 213887 65 982 73592
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten efter férandring av

rorelsekapital 274 764 93 299 451 658
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -891 - -5 669
Forvarv av materiella anlaggningstillgngar - - -330
Avyttring av materiella anléaggningstillgdngar - 33 32
Utlaning -557 925 -487 160 -2 016 548
Amortering 438 687 432 605 1825 282
Férvarv av andra l&ngfristiga vardepappersinnehav och intressefdretag -65 - -389
Awyttring av andra langfristiga vardepappersinnehav och intresseforetag - 871 -
Férandring andra langfristiga fordringar 6912 5342 18 543
Forvarv av kortfristiga placeringar -137 863 -126 442 -360 166
Kassafléde frn investeringsverksamheten -251 145 -174 751 -539 245
Finansieringsverksamheten

Foréndring av skulder avseende medel for riskkapitalinvesteringar -2 460 -2 916 -7 042
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 460 -2 916 -7 042
Periodens kassafléde 21159 -84 368 -112 184
Likvida medel vid arets borjan 145 617 257 801 257 801
Likvida medel vid arets slut 166 776 173 433 145 617




Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport januari-juni 2015 2 september 2015
Delérsrapport januari-september 2015 9 november 2015
Bokslutskommuniké 2015 15 februari 2016
Arsredovisning 2015 20 april 2016

For ytterligare information kontakta

Goran Lundwall, vd och koncernchef
070-593 21 52, goran.lundwall@almi.se

Lotta Lofgren, Finansdirektor

072-212 07 01, lotta.lofgren@almi.se



