Almi Foretagspartner AB

Org.nr. 556481-6204

Bokslutskommuniké 2015

Fjiarde kvartalet i korthet

e Almi beviljade totalt 1 168 (981) lan pa totalt 930 (580) miljoner kronor.

e Inom radgivningsverksamheten levererades 7 141 radgivningsinsatser till totalt 4 115
(1 465) unika kunder.

e Almi investerade totalt 42 (58) miljoner kronor i 17 (15) befintliga och 17 (24) nya
portféljbolag.

e Nettoomsittningen minskade till 246 (281) miljoner kronor. Samtliga intaktsslag
minskade.

e Periodens rorelseresultat uppgick till -35 (-41) miljoner kronor.

e Periodens resultat uppgick till -23 (-11) miljoner kronor varav -15 (-6) miljoner kronor var
hinforligt till moderbolagets aktiedgare.

e [Kassaflodet fran den l6pande verksamheten minskade till 104 (176) miljoner kronor.

Perioden januari-december i korthet

e Almi beviljade totalt 4 405 (3 857) lan pa totalt 3 241 (2 354) miljoner kronor.

e Inom radgivningsverksamheten levererades 22 176 radgivningsinsatser till totalt 14 258
(14 209) unika kunder.

e Almi investerade totalt 208 (211) miljoner kronori 118 (117) befintliga och 67 (64) nya
portfoljbolag.

e Nettoomsittningen minskade till 901 (1 074) miljoner kronor frimst till f6ljd av ligre
anslag.

e Periodens rorelseresultat 6kade till 45 (35) miljoner kronor.

e Periodens resultat 6kade till 139 (120) miljoner kronor varav 140 (119) miljoner kronor
var hianférligt till moderbolagets aktiedgare.

e [Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade till 279 (426) miljoner kronor.



Ett starkt resultat skapar
forutsiattningar for nya
satsningar

Efterfrigan pa Almis marknadskomp-
letterande tjanster var under 2015 fortsatt
hég inom samtliga tre affirsomraden — lan,
radgivning och riskkapital.

Utldningen till smd och medelstora foretag
okade med nistan 40 procent och lig
dirmed 1 nivi med utliningen under
finanskrisen 2009. Bakom 6kningen ligger en
medveten satsning pa finansiering i tidiga
och riskfyllda skeden dir bristen pa privat
kapital dr som storst. Efterfragan pa det nya
Tillvaxtlanet till innovativa foretag som
lanserades i borjan av dret har Overtraffat
forvintningarna och stod under aret for en
betydande del av utliningen. Men édven
efterfraigan pa Almis Mikrolan har Okat i1
bide volym och antal. Mikrolanet vinder sig
fraimst till foretag med mindre kapitalbehov,
ofta i samband med foretagsstart.

Almi Invest haller en hég investeringstakt
och dr idag Sveriges mest aktiva investerare i
tidiga skeden med en portfélj med nirmare
400 spiannande och innovativa fOretag.
Under hosten stingdes Almi Invests fond I
tor nyinvsteringar. Samtidigt lanserades den
andra generationens fonder, Almi Invest II,
med 1 300 miljoner kronor 1 nytt riskkapital
till unga tillvaxtbolag. Malet ér att investera 1
over 300 tidiga tillvixtbolag  under
tidsperioden 2015-2020.

Almi gjorde wunder aret OSver 20 000
radgivningsinsatser. De stora volymerna
ligger 1 tidiga skeden, sisom radgivning till
nystartade foretag som drivs av personer
med utlindsk bakgrund samt radgivning 1
samband med innovations- och produkt-
utveckling. Lanseringen av Almis nya Till-

viaxtradgivning till unga respektive mark-
nadsetablerade foretag blev en framging
med 6ver 1 100 deltagande foretag redan
under det forsta aret.

Satsningar pa ldnefinansiering och
riskkapital

Resultatet 1 savdl moderbolaget som koncer-
nen har stirkts jamfort med foregiende ar.
De huvudsakliga forklaringarna till det dr
regeringens beslut att tillféra Almi ytterligare
71 miljoner kronor i form av dgaranslag
under 2015 samt fortsatt laga kreditforluster
1 laneverksamheten.

Det starka resultatet i verksamheten skapar
forutsittningar att ytterligare 6ka utbudet av
kapital for sma och medelstora foretag
genom att bedriva en expansiv finansi-
eringsverksamhet 1 riskfyllda utvecklings-
och tillvixtskeden. Under 2016 planeras
kraftfulla satsningar pa lanefinansiering och
riskkapital. En vidareutveckling av samar-
betet med Europeiska Investeringsfonden
(EIF) dr en viktig fOrutsittning for dessa
satsningar.

Insatser for ett hallbart féoretagande

Hallbarhet dr ett annat viktigt utveck-
lingsomrade under 2016. Almi gor arligen
6ver 25000 insatser i smd och medelstora
foretag 6ver hela landet. I 97 procent av
dessa kundméten har Almi haft en dialog
om vikten av att agera hallbart 1 det egna
foretagandet. Samtidigt dr vi Gvertygade om
att vi kan dstadkomma mycket mer och pa-
bérjade dirfér under hésten ett strategi-
arbete dir Almis insatser for ett hallbart
féretagande 1 Sverige har en central roll.

Stockholm den 15 februari 2016
Goran Lundwall
VD och koncernchef



Det har ar Almi

Almi Foretagspartner AB dgs av staten och dar moderbolag i en koncern med 16 regionala dotterbo-
lag, underkoncernen Almi Invest AB och IFS Radgivning AB. De regionala dotterbolagen ags till 51
procent av moderbolaget och till 49 procent av regionala dgare och bedriver huvudsakligen radgiv-
ning och lineverksamhet. Almi Invest dgs till 100 procent av moderbolaget och bedriver riskkapital-
verksamhet. IFS Radgivning AB égs till 51 procent av moderbolaget och 49 procent av stiftelsen
IFS Radgivningscentrum.

Uppdrag

Almis uppdrag ir att bidra till hallbar tillvixt och innovation genom att forbattra moéjligheten att
utveckla konkurrenskraftiga foretag savil nationellt som globalt. Almis verksamhet ska utgora ett
komplement till den privata marknaden avseende féretags behov av finansiering och radgivning.

Verksamheten dr organiserad i tre affirsomraden — Lan, Riskkapital och Radgivning.

Lan - Almi erbjuder lan till sma och medelstora féretag 1 alla branscher. Lanen dr marknadskomp-
letterande och beviljas ofta i samarbete med banker eller andra kreditinstitut. Almi erbjuder Fore-
tagslan, Tillvaxtlin, Mikrolan, innovationsfinansiering och finansiering till exporterande foretag.

Riskkapital - Almi Invest ar koncernens riskkapitalbolag. Rollen ir att vara marknadskomplette-
rande och att investera i tidiga faser dir tillgdngen pa kapital annars ér en bristvara. Almi Invest ar
branschoberoende och Sveriges mest aktiva investerare i unga tillvixtbolag.

Radgivning - Affirsomrade radgivning erbjuder tjdnster inom tillvixtradgivning, mentorskap, in-
novation och nyforetagande. Radgivning utfors av Almis radgivare eller av externa underkonsulter.

Utgangspunkten ar att vara kunder ska erbjudas basta méjliga tjanst och kompetens utifran sina
behov.

Finansieringen

Koncernens verksamhet finansieras genom anslag fran staten och de regionala deldgarna. Ytterligare
finansiering sker via sirskilda medel fran staten, landets regioner och EU samt genom resultat som
genereras 1 verksamheten. Inom riskkapitalverksamheten finansieras driften huvudsakligen genom
anslagsmedel ur férvaltade fonder.

Staten har tillskjutit kapital till moderbolagets eget kapital i form av aktiekapital, reservfond och
dirutéver medel avsedda f6r utlining i form av en linefond. Lanefonden uppgir totalt till 5 482
miljoner kronor. Almi ska langsiktigt bedriva laneverksamheten sa att kapitalet i lanefonden bevaras
nominellt intakt.

Verksamheten januari-december 2015

Laneverksamheten

Antalet nya beviljade lan under perioden 6kade med 14,2 procent till 4 405 (3 857) lin. Beviljat lane-
belopp 6kade med 37,7 procent till 3 241 (2 354) miljoner kronor och ligger pa den hégsta nivan
sedan finanskrisen. Okningen férklaras av bankernas aterhillsamhet i segmentet mindre krediter i
riskfyllda skeden och lanseringen av Almis nya laneprodukt - Tillvaxtlan till innovativa foretag.
Okad kinnedom om Almi och ett bredare erbjudande till fretag i olika skeden har ocksa bidragit.
Tillvaxtlanet bygger pa ett garantiavtal med Europeiska Investeringsfonden och ger Almis kunder
med tillvixtpotential férbattrade lanevillkor och diarmed bittre forutsittningar att utvecklas. Narma-
re 500 foretag beviljades sammanlagt 1 014 miljoner kronor under perioden.

Rinteintikterna fran laneverksamheten minskade med 9,0 procent till 320 (352) miljoner kronor
frimst till f6ljd av lagre utlaningssrinta. Den vigda snittrintan pa aktiva lan uppgick till 6,23 (7,12)



procent vid utgangen av aret. Kreditférlusterna minskade med 34,1 procent till 129 (195) miljoner
kronor, vilket bland annat forklaras av lagre antal konkurser dn féregiaende ar.

Det bokférda virdet pa den totala lanestocken uppgick vid periodens utgang till 4 568 miljoner
kronor med en reserveringsgrad pa 18,9 procent att jimféra med 4 018 miljoner kronor och 22,0
procent vid arets ingang.

Riskkapitalverksamheten

Almis riskkapitalverksamhet bedrivs huvudsakligen genom direkta investeringar i utvecklingsbolag 1
tidiga skeden. Kapitalet i Almi Invests regionala fonder kommer till 50 procent fran EU (struktur-
fondsmedel), 25 procent frain moderbolaget och 25 procent fran regionala féretridare. Dirutover
investerar Almi egna medel nationellt. Efterfragan pa riskkapital 1 tidiga skeden dr fortsatt mycket
stor. Under perioden genomfoérde Almi investeringar i 185 (181) bolag till ett virde av 208 (211)
miljoner kronor. Hirav avsag 102 miljoner kronor nyinvesteringar i 67 bolag och 106 miljoner
kronor foljdinvesteringar i 118 bolag.

Under perioden har 39 portféljbolag avyttrats i sin helhet, ytterligare 14 har avyttrats delvis. Forsilj-
ningarna har givit en sammanlagd forsaljningslikvid om 117 miljoner kronor vilket resulterat i en
redovisad nettovinst uppgaende till 62 miljoner kronor. Likvidationer och konkurser har inletts i 7
portfoljbolag och avslutats 1 ytterligare 15.

Vid utgangen av perioden hade Almi 377 (375) direkta innehav samt dirutover andelar i ett antal
riskkapitalbolag. Innehavens sammanlagda bokférda virde uppgick till 766 (764) miljoner kronor.

Det sammanlagda resultatet fran riskkapitalverksamheten uppgick till -60 (-48) miljoner kronor.
Resultatet bestar huvudsakligen av nettot av nedskrivningar och aterféringar av nedskrivningar med
-91 miljoner kronor, resultatandelar fran intressebolag med -42 miljoner kronor samt realisationsre-
sultat med 62 miljoner kronor. Darutéver har utdelningar erhallits med 14 miljoner kronor. Resulta-
tet fran riskkapitalverksamheten ingir i rérelseresultatet men nettoredovisas separat under rorelsens
kostnader.

Radgivningsverksamheten

Intdkterna inom ragivningsverksamheten uppgick till 61 (92) miljoner kronor och utgjordes av pro-
jektintdkter f6r tickande av kostnader direkt hinforliga till projekt samt vissa konsultintikter f6r
radgivning. Minskningen avser huvudsakligen projektintikter fran EU och regionférbund. Inom
radgivningsverksamheten levererades 22 176 radgivningsinsatser till totalt 14 258 (14 209) unika
kunder under perioden. Efter en nedgang i projektverksamheten under forsta halvaret har projekt-
verksamheten inom ramen f6r den nya programperioden f6r EU-finansierade strukturprojekt
kommit igang och ligger pé en helarsnivd motsvarande foregaende ar.

En dryg tredjedel av Almis radgivningsinsatser utgors av radgivning runt innovation och produktut-
veckling och ytterligare en dryg tredjedel avser nyféretagarradgivningen inkl. radgivning till féretaga-
re med utlindsk bakgrund. Drygt 10 procent utgdrs av Almis nya satsning pa tillvaxtradgivning till
savil unga som etablerade foretag.

Visentliga hindelser

Riksdagen tog i samband med varbudgeten 1 juni beslutet att tillféra ytterligare 71 miljoner kronor
till Almis verksamhet under verksamhetsaret, vilket ger ytterligare forutsittningar att nd Almis mal-
grupper och erbjuda finansiering till innovationer och foretag 1 riskfyllda skeden.

Den 30 september stingdes de atta regionala riskkapitalfonder som restes 2009 f6r nyinvesteringar
och gick in i en forvaltningsfas, under vilken det kan férekomma tilliggsinvesteringar i existerande
portfoljbolag. Fonderna ér finansierade av Almi, landets regioner och EUs strukturfonder.



Under fjarde kvartalet tecknades avtal om ytterligare en generation partnerskapsfonder om sam-
manlagt totalt 1,3 miljarder kronor i nytt riskkapital till tidiga tillvaxtbolag fordelat pa atta regionala
fonder. Malet ér att de nya fonderna ska investera i 6ver 300 tidiga tillvixtbolag under tidsperioden
2015-2020.

I december fattade riksdagen beslut om att Almis anslag for ar 2016 skulle uppga till 280 miljoner
kronor, vilket var ligre an den i budgetpropositionen féreslagna 6kningen till 328 miljoner kronor.
Almi kommer trots detta att fullfélja planerade satsningar f6r 6kad finansiering av sma- och
medelstora foretag.

Koncernens intakter

Omsittningen i koncernen minskade med 16,1 procent till 901 (1 074) miljoner kronor varav rinte-
intdkter 1 laneverksamheten utgjorde 320 (352) miljoner kronor. Minskningen i denna del férklaras
av lagre utlaningsrinta. Den vigda snittrintan pa aktiva lan uppgick till 6,23 procent vid utgangen
av aret att jaimfora med 7,12 procent vid arets ingang.

Anslagsintikterna minskade med 18,1 procent till 500 (611) miljoner kronor och bestir huvudsakli-
gen av anslag fran staten for driften av basverksamheten i Almi med 249 (260) miljoner kronor,
anslag fran regionala dgare till verksamheten i de regionala dotterbolagen i enlighet med tecknad
samverkansavtal 165 (153) miljoner kronor samt anslag for tickande av kostnader for férvaltning av
regionala fonder inom riskkapitalverksamheten med 70 (52) miljoner kronor.

Ovriga anslag uppgick till 17 (146) miljoner kronor. Minskningen avser huvudsakligen anslagsmedel
for inkubatorverksamheten som tidigare drevs av Almi och som 6verfordes till VINNOVA den 31
december 2014 samt en uttkad satsning pa internationalisering under 2014.

Ovriga intikter minskade med 27,3 procent till 81 (111) miljoner kronor, vilket frimst forklaras av
en nedgang i projektverksamheten.

Koncernens kostnader och resultat

Rorelsens kostnader exklusive resultat fran riskkapitalverksamheten och kreditférluster minskade
med 16,2 procent till 667 (795) miljoner kronor. Minskningen forklaras till storre delen av att inku-

batorverksamheten som tidigare drevs av Almi 6verfordes till VINNOVA den 31 december 2014
och till mindre del av ligre projektkostnader.

Resultat frin riskkapitalverksamheten uppgick till -60 (-48) miljoner kronor. Kreditforlusterna mins-
kade med 34,1 procent till 129 (195) miljoner kronor, vilket bland annat férklaras av ligre antal kon-
kurser dn foregaende ar.

Rorelseresultatet 6kade med 29,7 procent till 45 (35) miljoner kronor, vilket gav en rorelsemarginal
pa 5,0 (3,2) procent. Finansnettot 6kade med 10,8 procent till 94 (85) miljoner kronor. Okningen
forklaras av att realisationsvinster som uppstatt i samband med avyttring och omplacering av delar
av forvaltade medel kompenserat ligre avkastning i rinteportféljerna.

Periodens resultat 6kade med 16,3 procent till 139 (120) miljoner kronor varav 140 (119) miljoner
kronor ar hinforligt till moderbolagets aktiedgare.

Finansiell stillning och kassafléden

Koncernens balansomslutning uppgick till 7 929 miljoner kronor, soliditeten till 89,3 procent och
kassa och bank till 488 miljoner kronor, att jimféra med en balansomslutning pa 7 803 miljoner
kronor, soliditet pa 88,9 procent samt kassa och bank pa 545 miljoner kronor vid arets ingang.

Kassaflodet frain den 16pande verksamheten minskade till 279 (426) miljoner kronor till f6ljd av att
jamforelsearets resultat belastats med storre icke kassaflodespaverkande poster sisom nedskrivning-
ar av andra langfristiga virdepappersinnehav och reserveringar for kreditférluster. Kassaflodet fran



investeringsverksamheten uppgick till -424 (-748) miljoner kronor. Férindringen beror huvudsak-
ligen pa att nettot av investeringar i och avyttringar av kortfristiga placeringar paverkat kassaflodet
positivt under perioden till skillnad mot jamforelseperioden. Effekten har delvis motverkats av 6kad
utlaning. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten forbittrades till 87 (1) miljoner kronor till
foljd av inbetalningar till de under dret uppstartade riskkapitalfonderna.

Investeringar

Koncernens investeringar sker huvudsakligen inom ramen for lane- respektive riskkapitalverksam-
heterna. Ovriga investeringar uppgick till 10 (8) miljoner kronor och avsig immateriella och mate-
riella anldggningstillgangar.

Kortfristiga placeringar nettoavyttrades under perioden med en kassaflédespaverkande effekt med
363 (-403) miljoner kronor.

Medarbetare

Vid utgangen av aret hade koncernen 482 (484) anstillda med en medeldlder om 48 (48) ar, andelen
kvinnor och min var 52 (52) respektive 48 (48) procent. Medelantalet anstillda under aret omriknat
till heltider uppgick till 470 (475) personer.

Finansiell sammanfattning fjirde kvartalet 2015

Under fjarde kvartalet minskade koncernens omsittning med 12,4 procent till 246 (281) miljoner
kronor. Rinteintikterna minskade med 14,6 procent till 77 (91) miljoner kronor huvudsakligen
beroende pa ligre utlaningsrinta. Anslagsintakterna minskade med 8,1 procent till 144 (157) miljo-
ner kronor. Ovriga rérelseintikter minskade med 26,8 procent till 24 (33) miljoner kronor, frimst
avseende projektintikter.

Resultatet fran riskkapitalverksamheten under fjarde kvartalet uppgick till -38 (-12) miljoner kronor.
Forandringen forklaras av storre nedskrivningar. Kreditforlusterna sjonk med 56,0 procent till 37
(84) miljoner kronor.

Rorelsens kostnader exklusive resultat fran riskkapitalverksamheten och kreditférluster minskade
med 8,7 procent till 206 (226) miljoner kronor. Minskningen bestar huvudsakligen av ligre 6vriga
rorelsekostnader och forklaras av 6verforingen av inkubatorverksamheten till VINNOVA den 31
december 2014.

Rorelseresultatet forbéttrades med 15,8 procent till -35 (-41) miljoner kronor, vilket gav en rorelse-
marginal pa -14,1 (-14,6) procent. Finansnettot minskade med 60,2 procent till 12 (30) miljoner
kronor beroende pa ligre marknadsrintor.

Kassaflodet frin den 16pande verksamheten minskade till 104 (176) miljoner kronor. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till -58 (-290) miljoner kronor. Férindringen beror huvud-
sakligen pa nettoforviry av kortfristiga placeringar under jaimforelseperioden. Kassaflédet fran
tinansieringsverksamheten forbattrades till 73 (17) miljoner kronor till f6ljd av inbetalningar till de
under dret uppstartade riskkapitalfonderna.

Moderbolaget

Omsittningen i moderbolaget under verksamhetsaret minskade med 20,8 procent till 614 (774)
miljoner kronor. Anslagsintikter minskade med 34,1 procent till 261 (396) miljoner kronor frimst
beroende pa att anslaget fran staten for sirskilda satsningar minskade till 11 (136) miljoner kronor 1
samband med att inkubatorverksamheten Gvertogs av VINNOVA i december 2014.

Av anslaget har moderbolaget tillskjutit 239 (243) miljoner kronor som driftsanslag till koncernens
dotterbolag varav 174 (159) miljoner kronor till de regionala dotterbolagen i enlighet med tecknade



samverkansavtal med regionala minoritetsigare. Det 6kade driftsanslaget ska innevarande ér ticka
kostnader, t ex f6r mentorverksamheten, som tidigare tickts av andra anslag for sirskilda satsningar.

Lanestocken finns i sin helhet i moderbolaget varfor rinteintikter och kreditforluster uppgar till
samma belopp som i koncernen och férklaringarna till forindringarna ir desamma.

Till f6ljd frimst av ldgre direkta verksamhetskostnader efter 6verforing av inkubatorverksamheten
till VINNOVA minskade rorelsens kostnader exklusive kreditforluster i lineverksamheten med 19,4
procent till 395 (490) miljoner kronor. Rérelseresultatet 6kade med 1,0 procent till 90 (89) miljoner
kronor. Rérelsemarginalen kade till 14,7 (11,5) procent, en effekt av ligre kreditférluster.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade till 635 (434) miljoner kronor till f6ljd av en 6k-
ning av 6vriga skulder till koncernforetag. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-641 (-539) miljoner kronor. Férindringen beror huvudsakligen pa att utlaningen 6kat. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till -11 (-7) miljoner kronor.

Vid utgingen av delarsperioden hade moderbolaget 77 (76) anstillda med en medelalder om 44 (43)
ar, andelen kvinnor och min var 68 (62) respektive 32 (38) procent.

Kvartalsoversikt

2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Rorelsens intikter, mkr 281 279
Rorelseresultat, mkr »35 70 4 6 -41 51 13 12
Rérelsemarginal, procent -14,1 30,8 1,8 2,7 -14,6 19,6 4,8 4,7
Resultat efter finansiella poster, mkr -23 75 56 31 -11 68 32 32
Balansomslutning, mkr 7929 7899 7 856 7795 7 803 7 829 7 840 7 826
Soliditet, procent 89,3 89,9 89,4 89,4 88,9 88,8 87,8 87,6
Medelantal anstillda 473 472 466 466 473 478 482 482
Beviljade lan, mkr 930 612 979 720 580 490 719 565
Investeringar riskkapital, mkr 42 53 62 51 58 41 74 38
Flerarsoversikt
Rorelsens intikter, mkr 901 1074 1100
Rorelseresultat, mkr 45 35 -27 37 4() 779
Rorelsemarginal, procent 5,0 3,2 -2,5 3,8 47 9,1
Resultat efter finansiella poster, mkr 139 120 75 35 45 -79
Balansomslutning, mkr 7929 7 803 7733 7243 7201 7169
Soliditet, procent 89,3 88,9 88,2 87,4 87,4 87,2
Medelantal anstillda 470 475 454 428 440 455
Beviljade lan, mkr 3241 2354 2 200 2161 2023 2112
Investeringar riskkapital, mkr 208 211 249 160 143 114

1) Innovationsbron AB forvirvades 2013-01-02 och ingar frin denna tidpunkt i koncernens siffror
2) Nyckeltal for dren 2010 — 2012 it ¢j omriknade enligt K3-regelverket

Forvintad framtida utveckling

For att mota den 6kande efterfragan pé kapital i tidiga riskfyllda skeden planerar Almi en kraftfull
satsning pa lanefinansiering och riskkapital.

Det forsta steget togs under hosten 2015 nidr Almi Invest reste andra generationens fonder med
1 300 miljoner kronor 1 nytt riskkapital till unga tillvaxtbolag.

Det andra steget ir en satsningen pa lanefinansiering som huvudsakligen kommer att vara inriktad
pa tidiga och riskfyllda skeden 1 innovativa tillvixtbolag. Satsningen dr maoijligt tack vare en effektiv
och vilskott verksamhet med god kontroll 6ver riskerna, en lingsiktighet i regeringens anslag till



Almi samt ett utokat samarbete med Europeiska Investeringsfonden (EIF) om en nationell garanti
med riskavtickning.

Sammantaget innebir det att Almi bedéms ha goda férutsittningar att mota den 6kande efterfragan
pa marknadskompletterande finansiering.

Transaktioner med nirstaende

Almi erhaller anslag fran dgarna. Dirutover har alla transaktioner mellan féretaget och dess nirsta-
ende skett pa marknadsmissiga villkor.

Visentliga risker och osidkerhetsfaktorer

Almi utsitts genom sin verksamhet for strategiska, operativa och finansiella risker. Hanteringen av
risker dr en naturlig del av den operativa verksamheten och utgar frin arliga
verksamhetsévergripande riskanalyser.

For nirmare redogdrelse av Almis risker och riskhantering hinvisas till sidorna 81-82 i Arsredovis-
ning och Hillbarhetsredovisning 2014. En 6versyn av Almis risker gérs 16pande och har under
fjarde kvartalet 2015 foranlett 6kad fokusering pa operativa risker och intern kontroll kopplat till
affirsverksamheten inom de tre affirsomradena Lan, Radgivning och Riskkapital.

Visentliga hindelser efter arets utgang

Inga visentliga hindelser har intriffat efter arets utgang.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprittats i 6verensstimmelse med BFNAR 2007:1 och med tillimpning av
redovisningsregelverket K3 f6r innevarande period samt helaret 2014. For helaret 2013 har redovis-
ningsprinciper enligt K3 tillimpats retroaktivt. Inga fordndringar har skett av redovisningsprinciper-
na sedan senaste arsbokslut med undantag av en foérandring avseende jimforelsearets kassafloden
som darfor ej Overensstimmer med tidigare redovisade kassafloden. Forindringen har inneburit en
torskjutning av belopp mellan kassaflodet fran den l6pande verksamheten och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten for att bittre spegla de kassaflodespaverkande effekterna av férskott
avseedda for koncernens laneverksamhet.

Almikoncernens bolag dr undantagna fran inkomstskatt.



Koncernens resultatrikning i sammandrag

okt-dec okt-dec helar

2015 2014 2015

Rorelsens intakter

Ranteintékter Idneverksamhet 77 337 90 561 319 912 351 557
Anslag 144 490 157 248 499 997 610 572
Ovriga rorelseintikter 24 081 32901 81 033 111 410
Summa intékter 245 908 280710 900 942 1073 539

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -88 801 -108 520 -245 068 -367 442
Personalkostnader -113 046 -113 761 -407 812 -414 039
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar -3 990 -3 259 -13 884 -13 747
Summa kostnader -205 837 -225 540 -666 764 -795 228
Resultat fran riskkapitalverksamheten -37. 777 -12 491 -60 284 -48 170
Kreditforluster, netto -36 869 -83 746 -128 644 -195 252
RORELSERESULTAT -34 575 -41 067 45 250 34 888

Resultat fran finansiella poster

Resultat frdn andelar i koncernféretag -105 - -105

Ovriga rénteintéikter och liknande intakter 13 995 30 146 99 718 88 156
Réntekostnader och liknande kostnader -2 093 -476 -5719 -3387
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -22 778 -11 397 139 144 119 658
PERIODENS RESULTAT -22 778 -11 397 139 144 119 658
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -15 213 -6 131 140 206 118 506

Minoritetsintresse -7 565 -5 266 -1 062 1152




Koncernens balansrikning i sammandrag

TILLGANGAR

31 dec 2015

31 dec 2014

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 30 547 37 300
Materiella anléaggningstillgdngar 10 543 9207
Finansiella anldggningstiligdngar

Andelar i intresseforetag 187 475 190 504
Andra langfristiga vardepappersinnehav 578 771 573 042
Andra langfristiga fordringar 41 216 39 140
Utlaning 4568 472 4017 614
Summa finansiella anlaggningstillgangar 5 375934 4 820 300
Summa anlaggningstillgdngar 5417 024 4 866 808
Omséttningstillgdngar

Kundfordringar 5725 11720
Ovriga fordringar 27 167 21105
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 32820 34874
Kortfristiga placeringar 1958 532 2 323 969
Kassa och bank 487 500 544 994
Summa omséttningstillgangar 2511744 2 936 662
SUMMA TILLGANGAR 7928 768 7803470
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (1 500 000 aktier) 150 000 150 000
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 6 746 600 6 606 394
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 6 896 600 6 756 394
Minoritetsintresse 181 870 182 932
Summa eget kapital 7078 470 6 939 326
Langfristiga skulder 657 135 640 131
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 30813 34 138
Ovriga skulder 54 339 89 327
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 108 011 100 548
Summa Kkortfristiga skulder 193 163 224013
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7928 768 7 803 470
Stéllda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 34 203 41 539
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Koncernens rapport over forindring i eget kapital

Summa eget

Annat eget kapital . . Summa
8 p Minoritets-
eget

intresse

Aktie-
kapital

Lanefond kapital inkl. hénforligt till
arets resultat moderbolagets kapital
aktiedgare

Ingdende balans 1 jan 2014 150 000 5481537 1 006 348 6 637 885 181 797 6819 682
Periodens resultat 118 506 118 506 1152 119 658
Forandrad agarandel i dotterbolag 3 3 -17 -14
Utgdende eget kapital 31 dec 2014 150 000 5481 537 1124857 6 756 394 182 932 6 939 326
Ingdende eget kapital 1 jan 2015 150 000 5481537 1124 857 6 756 394 182 932 6 939 326
Periodens resultat 139 144 140 206 -1 062 139 144
Utgé&ende eget kapital 31 dec 2015 150 000 5481537 1264 001 6 896 600 181 870 7078470
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Koncernens kassaflédesanalys

okt-dec okt-dec helar helar
2015 2014 2015 2014

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -22 778 -11 397 139 144 119 658
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 74 257 107 533 169 165 290 588
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 51 479 96 136 308 309 410 246
Okning/minskning kundfordringar 4 087 3169 5994 -463
Okning/minskning 6vriga fordringar 61 020 90 963 -4 009 21939
Okning/minskning leverantérsskulder 16 146 15 888 -3 325 5488
Okning/minskning évriga skulder -29 128 -30 288 -27 525 -10 807
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 103 604 175 868 279 444 426 403
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1211 -3 584 -3894 -5 669
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3276 -45 -5 612 -2715
Avyttring av materiella anlaggningstiligdngar 1410 32 1410 32
Utlaning - utbetalt -733 834 -526 509 -2 541 634 -2 016 558
Utlning - amortering 495 849 486 953 1837 247 1825 282
Forvarv av andra langfristiga vardepappersinnehav och
intressefdretag -29 975 -68 140 -164 477 -212 785
Avyttring av andra langfristiga vardepappersinnehav och
intressefdretag 37070 4079 120 374 68 570
Andra langfristiga fordringar - utbetalt -10 439 34 271 -32 757 -1435
Andra langristiga fordringar - amortering 1379 0 1994 -
Forvarv av kortfristiga placeringar -52 437 -929 754 -760 972 -1270837
Awyttring av Kortfristiga placeringar 237 140 712 417 1123930 868 163
Kassaflode fran investeringsverksamheten -58 324 -290 280 -424 391 -747 952
Finansieringsverksamheten
Forandring av skulder avseende medel for riskkapitalinvesteringar 75424 15 907 98 707 8 207
Forandring forskott avseende laneverksamhet -1 599 1648 -11 254 -7 042
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 73 825 17 555 87 453 1165
Periodens kassafléde 119 105 -96 857 -57 494 -320 384
Likvida medel vid periodens bérjan 368 395 641 851 544 994 865 378
Likvida medel vid periodens slut 487 500 544 994 487 500 544 994
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

Rorelsens intakter

okt-dec

2015

okt-dec
2014

helar helar
2015 2014

Ranteintékter I1dneverksamhet 77 337 90 561 319 912 351 557
Anslag 66 509 97 726 260 536 395 500
Intakter frdn dotterbolag 4733 5130 16 269 14 634
Ovriga rorelseintakter 4126 1274 16 854 12 586
Summa intékter 152 705 194 691 613571 774 278
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -36 663 -38 518 -85 668 -172 470
Personalkostnader -16 185 -17 930 -58 898 -63 803
Anslag till dotterbolag -69 628 -64 596 -238 895 -242 750
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgngar -3 326 -2 674 -11 289 -10 676
Summa kostnader -125 802 -123 718 -394 750 -489 700
Kreditforluster, netto -36 869 -83 705 -128 644 -195 252
RORELSERESULTAT -9 966 -12 732 90 177 89 326
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande intakter 16 093 26 906 87 754 74 804
Réntekostnader och liknande kostnader -2 386 -8 044 -5 670 -11 015
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 3741 6130 172 261 153 115
PERIODENS RESULTAT 3741 6 130 172 261 153 115
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Moderbolagets balansrikning i sammandrag

TILLGANGAR

31 dec 2015

31 dec 2014

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 30 547 37134
Materiella anlaggningstiligdngar 2784 1583
Finansiella anldggningstiligdngar

Aktier i dotterféretag 387 797 387 797
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 686 2722
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 311272 213211
Utlaning 4568 472 4017 614
Summa finansiella anlaggningstillgangar 5270 227 4 621 344
Summa anlaggningstillgdngar 5 303 558 4 660 061
Omséttningstillgdngar

Kundfordringar 32 4121
Fordringar hos koncernforetag 6574 46 275
Ovriga fordringar 2 860 3366
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3687 4 868
Ovriga kortfristiga placeringar 1830 487 1997 647
Kassa och bank 128 583 145 617
Summa omséttningstillgdngar 1972223 2201894
SUMMA TILLGANGAR 7275781 6 861 955
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 5831537 5831537
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 839 352 667 091
Summa eget kapital 6 670 889 6 498 628
Langfristiga skulder 34 074 45 328
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 6428 10031
Skulder till koncernforetag 505 648 247 626
Ovriga skulder 19 926 21325
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 38 816 39 017
Summa Kkortfristiga skulder 570 818 317 999
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7275781 6 861 955
Stéllda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 32 286 39 560
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Moderbolagets rapport 6ver forindring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt

Aktie- Reservfond Lanefond Balanserat Periodens Totalt eget

kapital resultat resultat kapital

Ingdende balans 1 jan 2014 150 000 200 000 5481 537 446 579 67 397 6 345513
Omforing féregdende ars resultat 67 397 -67 397

Periodens resultat 153 115 153 115
Utgdende eget kapital 31 dec 2014 150 000 200 000 5481 537 513 976 153 115 6 498 628
Ingdende eget kapital 1 jan 2015 150 000 200 000 5481 537 513 976 153 115 6 498 628
Omforing féregdende ars resultat 153 115 -153 115

Periodens resultat 172 261 172 261
Utgé&ende eget kapital 31 dec 2015 150 000 200 000 5481 537 667 091 172 261 6 670 889
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Moderbolagets kassaflédesanalys

okt-dec okt-dec helar helar
2015 2014 2015 2014

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster 3741 6130 172 261 153 115
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 29 960 98 271 164 925 245 164
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 33701 104 401 337 186 398 279
Okning/minskning kundfordringar 24 -48 4 089 -4 044
Okning/minskning 6vriga fordringar 63 879 83 803 41 388 -24 605
Okning/minskning leverantérsskulder 2 862 7747 -3 603 3154
Okning/minskning 6vriga skulder 69 233 27 436 256 422 61 319
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 169 699 223 339 635 482 434 103
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1 086 -3 398 -389%4 -5 669
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -1264 -60 -2244 -330
Avyttring av materiella anlaggningstiligdngar 165 - 165 32
Utlaning - utbetalt -733 836 -526 499 -2 541 636 -2 016 548
Utlning - amortering 495 850 486 953 1837 248 1825 282
Forvarv av andra langfristiga vardepappersinnehav och
intressefdretag - -389 - -389
Forandring andra langfristiga fordringar -98 061 6 495 -98 061 18 543
Forvarv av kortfristiga placeringar -52 149 -938 701 -727 165 -1125154
Avyttring av kortfristiga placeringar 235675 684 049 894 325 764 988
Kassafléde fran investeringsverksamheten -154 706 -291 550 -641 262 -539 245
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring forskott avseende ldneverksamhet -1 599 1648 -11 254 -7 042
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 599 1648 -11 254 -7 042
Periodens kassafléde 13 394 -66 563 -17 034 -112 184
Likvida medel vid periodens bérjan 115 189 212180 145 617 257 801
Likvida medel vid periodens slut 128 583 145 617 128 583 145 617
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Bokslutskommunikén har ej varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 15 februari 2016

Goran Lundwall
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Kommande rapporttillfillen

Arsredovisning 2015 31 mars 2016
Delarsrapport januari-mars 2016 29 april 2016
Delarsrapport januari-juni 2016 15 augusti 2016
Delérsrapport januati-september 2016 31 oktober 2016
Bokslutskommuniké 2016 15 februari 2017

Arsstimma hlls i Stockholm den 20 april 2016.

For ytterligare information kontakta

Goran Lundwall, vd och koncernchef

070-593 21 52, goran.lundwall@almi.se

Lotta Lofgren, Finansdirektor

072-212 07 01, lotta.lofgren@almi.se
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